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Des exemplaires de ce Prospectus peuvent étre obtenus sur simple demande auprés de BNP Paribas Securities
Services Luxembourg Branch.
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Michel PEBEREAU (Président) Baudouin PROT (Directeur Général)

Patrick AUGUSTE Claude BEBEAR
Jean-Louis BEFFA (Vice-président) Suzanne BERGER
Jean-Marie GIANNO Frangois GRAPPOTTE
Alain JOLY Denis KESSLER
Jean-Francois LEPETIT Laurence PARISOT
Hééne PLOIX Louis SCHWEITZER

DanielaWEBER-REY

A cejour, il n'existe pas de contrat de service liant un membre du Conseil d'administration a BNP Paribas
SA ou al'une quelconque de sesfiliales et prévoyant I'octroi d'avantages au terme de ce contrat.
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Georges CHODRON DE COURCEL : Directeur Général Dé égué de BNP Paribas
Jean Laurent BONNAFE : Directeur Général Délégué de BNP Paribas

1 RP HWGHWHGV&RP P IWOLH/DY] &RP SWV

" HRWM  $\WRApV
Représenté par Pascal Colin
185, avenue Charles de Gaulle
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex
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Représenté par Etienne Boris

63, rue de Villiers

92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
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Représenté par Hervé Hélias
61, rue Henri Regnault
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92400 Courbevoie

Deloitte & Associ s, PricewaterhouseCoopers Audit et Mazars sont enregistr s comme Commissaires
aux Comptes aupr s de la Compagnie R gionale des Commissaires aux comptes de Versailles et plac s
sous |"autorit du « Haut Conseil du Commissariat aux Comptes ».

LE(/(0(176&/ (6" (/MR))5((7&$/(1'5,(535(9,6,211(/

Date de R glement des Obligations : 20 avril 2009

Date de Maturit des Obligations: 15 mai 2017

La souscription des Obligations la Date de R glement n’est pas ouverte au public, I@mprunt est enti rement
pr plac aupr sde BNP Paribas Arbitrage SNC.
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I11- 1 -BILANSAuU 31 DECEMBRE 2008, ET AU 31 DECEMBRE 2007

Notas-

$&7,)

Caisse, banques centrales, CCP 39219 18542
Instruments financiers en valeur de marché par résultat 5a 1192271 931706
Instruments financiers dérivés de couverture 5b 4555 2154
Actifs financiers disponibles ala vente 5¢ 130725 112594
Préts et créances sur les établissements de crédit 5d 69153 71116
Préts et créances sur laclientéle 5e 494401 445103
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 2541 (264)
Actifs financiers détenus jusqua l'échéance 59 14076 14808
Actifs dimpdts courants et différés 5h 6055 2965
Comptes de régularisation et actifs divers 5. 82457 60608
Participations dans les entreprises mises en équivalence 5j 2643 3333
Immeubles de placement 5k 9920 6693
Immobilisations corporelles 5k 14807 13165
Immobilisations incorporelles 5k 1810 1687
Ecarts dacquisition 51 10918 10244
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Banques centrales, CCP 1047 1724
Instruments financiers en veleur de march parr sultat 5a 1054802 796125
Instruments financiersd riv s de couverture 5b 6172 1261
Dettes enversles tablissementsdecr dit 5d 186187 170182
Dettes envers la clientéle 5e 413955 346704
Dettes repr sent es par untitre 5f 157508 141056
Ecartder \aluation des portefeuilles couverts en taux 282 20
Passifs d®npdts courants et diff r s 5h 3971 2475
Comptesder gularisation et passifs divers 5i 83434 58815
Provisions techniques des soci t s d@ssurance 5m 86514 93320
Provisions pour risques et charges 5n 4388 4738
Dettes subordonn es 5f 18323 18641
8$3,7$8; 35235(6

54758 50527
Pertes et gainslatents ou diff r s (1530) 3272
R senesetr sultat des minoritaires 6179 5712
Pertes et gainslatents ou diff r s (439) (118)

[11-2 - RAISONS DE L'OFFRE ET UTILISATION DU PRODUIT

L' Emetteur entend utiliser I'int gralit du produit net de I' mission des Obligations pour financer ses
besoinsg n raux.

111-3 - FACTEURS DE RISQUE

. ) CAMKUVGHUVTXH/@pV) & P HMAXU

Les dispositions qui suivent sont des facteurs de risques li s |'offre d' Obligations, qui doivent étre
connus des i nvestisseurs potentiels.

Avant toute d cision d'investissement, les investisseurs potentiels doivent examiner attentivement, toute
I"information incluse dans ce Prospectus et en particulier, en prenant leur d cision d' investissement, les
facteurs de risques num r s ci-dessous et ce en fonction de leur situation financi re particuli re et de
leurs objectifs d' investi ssement.

) DRAKWY/@pVj] @YDQTXH | \F/RSPUDARVHADX P pWHUEDQFDLULH

Cat goriesderisguesinh rentesaux activit sdelaBanque:
X Lerisguedecr dit et de contrepartie

L e risque de march

Lerisque op rationnel

L e risque de gestion actif-passif

L e risque de refinancement (liquidit )

X
X
X
X
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X X X X

L e risque de souscription d' assurance
L e risque de point mort

Lerisque strat gique

L e risque de concentration

Facteurs de risques propres  BNP Paribas et li s |'industrie bancaire :

X Lad t rioration des conditions de march aimpact de mani red favorable I'industrie bancaire
et lesr sultats de la Banque et pourrait dans le futur avoir un effet significatif d favorable sur la
liquidit , lesrevenus et la situation financi re de laBangue

x Il n"est pas certain que les mesures | gislatives et autres mesures prises par le gouvernement et
les r gulateurs en France ou dans le monde vont permettre de stabiliser compl tement et
rapidement le syst me financier, et les actionnaires de la Banque pourraient étre affect s
d favorablement par ces mesures.

x  Les fluctuations de march et la volatilit exposent la Banque au risgue de pertes substantielles
dansle cadre de ses activit sde trading et d' investissement.

x  Toute augmentation substantielle des provisions ou tout engagement insuffisamment provisionn
peut peser sur ler sultat d' exploitation et sur la situation financi re de la Banque

X Les revenus tir s des activit s de courtage et des activit s g n rant des commissions sont
potentiellement vuln rables une baisse des march s.

X Une baisse prolong e des march s peut r duire la liquidit et rendre plus difficile la cession
d'actifs. Unetelle situation peut engendrer des pertes significatives.

X  Toute variation significative des taux d'int rét est susceptible de peser sur le produit net bancaire
ou larentabilit delabanque.

x Lasolidit financi re et le comportement des autres institutions financi res et acteurs du march
pourraient avoir un effet d favorable sur la Banque.

X Tout pr judiceport lar putation de labanque pourrait nuire sacomp titivit .

X Toute interruption ou d faillance des syst mes informatiques de la Banque peut entrainer un
manque gagner et engendrer des pertes.

x Des v nements externes impr vus peuvent provoquer une interruption des activit s de la
Banque et entrainer des pertes substantielles ainsi que des colts suppl mentaires.

x LaBanque est soumise uner glementation importante dans les pays ou r gions ou elle exerce
ses activit s.

x Malgr les politiques, proc dures et m thodes de gestion du risque mises en cauvre, la Banque
peut étre expos e des risques non identifi s ou impr vus, susceptibles d' occasionner des pertes
significatives.

X Lesdtrat giesde couverture mises en place par labanquen' cartent pas tout risque de perte.

X La Banque pourrait rencontrer des difficult s pour mettre en cauvre sa politique de croissance
externe, ce qui pourrait peser fortement sur sonr sultat d' exploitation.

X Une intensification de la concurrence, en particulier en France, premier march de la Banque,
pourrait peser sur le produit net bancaire et larentabilit .

) CRAMXUVCHUVTXH/@pVDX] 2 EQIDARQYY
X QMRAAKY/

L'investissement dans les Obligations implique une connaissance et une exp rience des transactions sur
les march s de capitaux et des obligations ains qu@ne correcte vauation des risgues inh rents aux
Obligations.

Les investisseurs ne devront prendre leur d cision qu@pr s une tude approfondie des informations
contenues dans le Prospectus, et dans les documents qui y sont incorpor s par r f rence, et des
informations dordre g n ral relatives aux Obligations.
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Les investisseurs potentiels devront s assurer qu'ils ont les ressources financi res suffisantes pour
supporter lesrisguesinh rents |'acquisition d' Obligations.

Il est recommand aux investisseurs potentiels de comprendre parfaitement la nature des Obligations et
desrisques qui en d coulent et de v rifier I@l quation d@n tel investissement au regard de leur situation
financi re et de proc der  leur propre analyse des aspects juridiques, fiscaux, comptables et
r glementaires de l@cquisition d' Obligations.

Les investisseurs potentiels devront tre capables d' valuer (seuls ou avec |'assistance d'un conseiller
financier) les volutions conomiques et autres facteurs qui pourraient affecter leur investissement et leur
capacit  supporter lesrisques qui end coulent.

Certains investisseurs potentiels sont soumis une r glementation stricte en mati re d'investissements.
Ces investisseurs potentiels devront consulter leur conseil afin de d terminer si la loi les autorise
investir dans les Obligations, si I'investissement dans les Obligations est compatible avec leurs autres
emprunts et si d' autres restrictions d' achat des Obligations leur sont applicables.

X SIVIXH/IpQUD UHDWVDX 2 EQIDINRYY

Lesrisgues g n raux relatifs aux Obligations sont les suivants :

(i) Modification des Modalit s des Obligations

(i) Risguesrelatifs |'absence, dans certaines circonstances, de la garantie du capital des Obligations
la Date de Maturit

(iii) Risguesrelatifs au Panier d' Actions

(iv) Risguesde march

(v) Changement| giglatif

Pour plus de pr cisions sur les risques g n raux relatifs aux Obligations se reporter au paragraphe
« Facteurs derisques|i saux Obligations » du pr sent Prospectus.

,9+,1)250$7,216&21&(51$17 /0 (77(85

IV-1-HISTORIQUE ET EVOLUTION DE LA SOCIETE

& pDARQGHD %L 3
La fusion de la BNCI et du CNEP est la plus grande op ration de restructuration bancaire en France
depuislafin delaseconde guerre mondiae.

& UPDARQ GHD & RP SDIQH) LQDOAGUHGH3 DUYVHAH/3D VEDY
1 DARQDDDAWRQ CH @ % 3 HAMVCGH @ &RP SDIQH ) LODQHGUH CGH 30UV HVGHY 3D VoDV
QRAFDURQ GHO CDARCDDVMDARQ GHAHMP EGIGH/EDQTXHV I UDQoDMHY
Le "big-bang" financier, la d r glementation du secteur bancaire et la d sinterm diation du cr dit

modifient tout au long des ann es 1980 le m tier de la banque et ses conditions d@ctivit , en France et
dans le monde.

3UYDADARQ GHD & RP SDIQH) LODQAGUHGH3 DUEDY

A28 BNP PARIBAS =4



Avec 3,8 millions d'actionnaires individuels, la Compagnie Financi re de Paribas est dors la soci t
comptant le plus d@ctionnaires au monde. La Compagnie Financi re de Paribas est actionnaire 48 % de
la Compagnie Bancaire.

3UYDADARQCGHD %L 3
La BNP, privatis e, prend un nouveau d part. Les ann es 1990 sont marqu es par un changement du
niveau de la rentabilit de la banque, qui d gage le retour sur fonds propres le plus lev des grands
tablissements fran ais en 1998. Cette p riode est marqu e par le lancement de nouveaux produits et
services bancaires, le d veloppement des activit s sur les march s financiers, [@pansion en France et au
niveau international et lapr paration del@ nement de l@uro.

& pDARQ GH3 DUEDY
Le 12 mai et ratifi e la fusion de la Compagnie Financi re de Paribas, de la Banque Paribas et de la
Compagnie Bancaire.

$ QHKIRUTXHSRXUMBIIURXSH
A |'issue d' une double offre publique d'  change sanspr ¢ dent et d' une bataille boursi re de six mois, la
BNP et Paribas r aisent un rapprochement d' gaux. Pour chacun des deux groupes, cet v nement est le
plus important depuis leur privatisation. 1l cr e un nouveau groupe b n ficiant de larges perspectives. A
I" re de la globalisation de I' conomie, il permet la constitution d'un leader europ en de I'industrie
bancaire, arm pour lacomp tition I' chelle du monde.

& UPpDARQCHY4L 3 3DUEDY
Lafusion de BNP et de Paribasest r dis ele 23 mai 2000
Le nouveau groupe tire sa force des deux grandes lign es bancaires et financi res dont il proc de. Il se
fixe une double ambition : se d velopper au service de ses actionnaires, de ses clients et de ses sdari set
congtruire labanque de demain en devenant un acteur der f rence |Cchelle mondiale.

$ FIXMWRQCGHYL /. HY, VBOH
BNP Paribas acquiert BNL, la 6 me banque italienne. Cette acquisition transforme BNP Paribas en lui
donnant un deuxi me march domestique en Europe : en Italie comme en France, |' ensemble des m tiers
du groupe peut s appuyer sur un r seau bancaire national pour d ployer ses activit s.

IV-2- APERCU DESACTIVITES DE L'EMETTEUR

BNP Paribas est un leader europ en des services bancaires et financiers. Le groupe poss de 1@n des plus
grands r seaux internationaux, avec une pr sence dans plus de 80 pays et plus de
170 000 collaborateurs, dont 130 000 en Europe. BNP Paribas d tient des positions ¢l s dans ses trois
domaines d' activit :

% labanque ded tail, regroupant les ensembles op rationnels suivants :
- laBanque De D tail en France (BDDF),
- BNL banca commerciale (BNL bc), banque de d tail en Italie
- Personal Finance,
- Equipment Solutions,
- BancWest,
- R seaux March s Emergents;

¥ lepble Asset Management & Services (AMS) ;

% le pble Corporate and Investment Banking (CIB).

BNP Paribas SA est lamaison m re du groupe BNP Paribas
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ANNEE 2008 : 3 MILLIARDS D’EUROS DE BENEFICE NET (PART DU
GROUPE) MALGRE LA CRISE

2008 2007
ProDowiT NET BANCAIRE 27 3TE ME 31037 ME
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 8976 ME 12273 ME
Cout Du RIsaue -5 752 M€ -1725 M€
RESULTAT NET PART DU GROUPE 3021 M€ 7 822 M€
RENTABILITE DES CAPITAUX PROPRES 6,6% 19,6%
DIVIDENDE PAR ACTION 1.00€ 305 €
DES FONDS PROPRES RENFORCES 31M12/2008 31M12/2007
TIER 1 RATIO 7,8% 7.9%

8.,4% pro forma (%)
(*) Au 01/01/09 avec la deuxiéme franche du plan frangais de soutien a 'economie.

QUATRIEME TRIMESTRE 2008 : RESULTATS FORTEMENT IMPACTES
PAR LA DISLOCATION DES MARCHES ET LA DEGRADATION DE
L’ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE

ProowiT NET BANCAIRE 4 850 M€ (- 29,9% /4T07)
CouTt Du RIsQue -2 552 M€ (x 3,4/ 4T07)
RESULTAT NET PART DU GROUPE -1 366 M€ (coNTRE 1 008 M€ au 4TOT)

PLAN D’ACTION 2009 : UNE CAPACITE D’ADAPTATION RAPIDE

= REDUCTION DES ACTIFS PONDERES, NOTAMMENT DANS CIB
* RENFORCEMENT DU CAPITAL PAR LA GENERATION DE RESULTATS
# STABILISATION DE LA BASE DE COUTS

ENP PARIBAS BIEN POSITIONNE DANS L'ENVIRONNEMENT 2009

Le 18f vrier 2009, le Conseil d'administration de BNP Paribas, r uni souslapr sidence de Michel P bereau, a
examin lesr sultats du groupe pour le quatri me trimestre et arr t les comptes de |@n e 2008.

En commentant cesr sultats, Baudouin Prot, Administrateur Directeur G n ral, ad clar :

©  DpW SRUGQGMUMH G/ VHIMRHYILQDGRHY XQH DQQpH GH FUMA \VDQY SLpRIGHAS YHE XQ EpQol LFHCH
PLADUB/ GHARY TXL @ \WH SOPL OV @]  SUHP LgUHY EDQNHY PROEDGV %4 3 3DUEDV D FRQLWPp \D

\RIAW
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$X GHP GHADYDQEIHARP SDUDIY TXHSURFXUHXQ SRUMRIGH? HOWADWILTXHAYHMILp DR \KUD EDQIIXHCH
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Frais de gestion 4308 4687 8,1% 4635 7,1% -18 400 -18 764 1,9%
Colt du risque -2 552 -745 ns. -1992 +28,1% 5752 1725 ns.
Soci t s mises en quivalence -51 73 ns. 120 ns. 217 358 -39,4%
Autres | ments hors explaitation 3 18 ns. 36 ns. 483 152 ns.
Impdt 645 -430 ns. -101 ns. -472 -2747 -82,8%
Int r ts minoritaires 43 143 -60,9% 141 69,5% 431 489 11,9%
9,+35,1&,3$8; $&7,211%$,5(6"' (/M0 (77(85%8 ' (&(0 %5( HQ SRXURHQRI HGX FDSLMIO

- Investisseursinstitutionnels europ ens: 53,1 %

- Investisseursinstitutionnels hors Europe : 25,7 %

- Actionnairesindividuels: 7,1 %

- Sdai s: 6,3 %

- AXA: 5,8 %

- Autreset nonidentifi s: 1,4%

0,6%

- Titresd tenus par le Groupe
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VII-1-CAPITAL SOCIAL

Dans le cadre du plan fran aisde soutien 1" conomie, BNP PARIBAS aproc d le 31 mars 2009 une
augmentation de capital par mission de 187.224.669 actions de pr f rence, au profit de la Soci t de
Prise de Participation de I' Etat (SPPE).

En cons quence, le capital de BNP PARIBAS est augment de euros 374.449.338 e s | ve donc
actuellement  euros 2.198.641.552, divis en 1.099.320.776 actions de 2 euros nomina chacune
enti rementlib r es.

Lesactionssont r partiesen deux cat gories:

Y% 912.096.107 actions ordinaires, dites actionsde cat gorie"A" (les"ActionsA") ;
Y, 187.224.669 actionsde pr f rence ditesactionsde cat gorie"B" (les"Actions B").

Les"Actions A", enti rement lib r es, sont de forme nominative ou au porteur, au choix du titulaire, sous
r serve desdispositions| gaesen vigueur. Les"Actions B" sont obligatoirement inscrites au hominatif.

Seuls les Actionnaires A disposent du droit de vote lors des Assembl es g n raes ordinaires et
extraordinaires ; il n'existe aucun droit de vote double attach aux "Actions A".
Les"Actions B" nGnt pas de droit de vote, ne disposent pas de droit pr f rentiel de souscription et ne sont
pas convertiblesen "Actions A".

Au 31 mars 2009 la d tention de 187 224 669 "actions B" donne la SPPE 17,0% du capita de BNP
Paribas et z ro pour cent des droits de vote.

VII-2—-ACTES CONSTITUTIFSET STATUTS

([ \WDWEH/ \WEW

SV

La Socit d nomm e BNP PARIBAS est une soci t anonyme agr e en quait de bangque en
application des dispositions du Code Mon taire et Financier (Livre V, Titreler) relatives aux
tabli ssements du secteur bancaire.

LaSocit a t fond e suivant un d cret du 26 mai 1966, sa dur e est port e quatre-vingt dix neuf
ann es compter du 17 septembre 1993.

Outrelesr gles particuli resli es son statut d' tablissement du secteur bancaire (Livre V, Titre ler du
Code Mon taire et Financier), BNP PARIBAS est r gie par les dispositions du Code de Commerce
relativesaux soci t scommerciales, ains que par lespr sents statuts.

Article
Les gedeBNPPARIBASest tabli PARIS9 me, 16, Boulevard des Italiens.

Article3

BNP PARIBAS a pour objet, dans les conditions d termin es par la | gidation et la r glementation
applicable aux tablissements de cr dit ayant re u I'agr ment du Comit des Etablissements de Cr dit et
des Entreprises d' Investissement en tant qu' tablissement de cr dit, de fournir ou d' effectuer avec toutes
personnes physiques ou morales, tant en Francequ' |' tranger :

- tous services d' investissement,

- tous services connexes aux services d' investissement,

- toutes op rations de banque,



- toutes op rations connexes aux op rations de banque,

- toutes prises de participations,

ausensdu Livrelll, Titre ler relatif aux op rations de banque, et Titre Il relatif aux services
d'investissement et leurs services connexes, du Code Mon taire et Financier

BNP PARIBAS peut galement titre habituel, dansles conditionsd finiespar lar glementation
bancaire, exercer toute autre activit ou effectuer toutes autres op rations que cellesvis es ci-dessus et
notamment toutes op rations d' arbitrage, de courtage et de commission.

D'unefa ong n rale, BNP PARIBAS peut effectuer, pour elle-m me et pour |le compte detiersou en
participation, toutes op rationsfinanci res, commerciaes, industrielles ou agricoles, mobili resou
immohili res pouvant se rapporter directement ou indirectement aux activit s ci-dessus nonc esou
susceptibles d' en faciliter I' accomplissement.

VII- 3—DOCUMENTS ACCESSIBLESAU PULIC

Lesinformationsfinanci resrelatives |'Emetteur sont disponibles sur son site Internet dont |' adresse est
http://www.invest.bnpparibas.com

9,, £5(680 (' (602" $/,7(6' (62% ,*$7,216

Lestitresqui seront misetr gl sle 20 avril 2009 sont des Obligations.
Elles seront amorties en totalit par remboursement le 15 mai 2017, sauf remboursement anticip .

Les Obligations ont fait I©bjet d@ne demande d@dmission aux n gociations sur le march  officiel dela
Bourse de Luxembourg. Leur date de cotation pr vue est le 20 avril 2009.

Les Obligations, objet du pr sent Prospectus, ne constituent pas un produit de dette conventionnel dans
la mesure ou |'indexation porte sur un panier de 20 actions internationales.

- RAUSWRO\RP P DILH G P REDOWY GHUHP ERXUAHP HOANANGH YHMP HOWGV&RXSROV | @' DMGH
0 DMUW GH/2 EQIDARV

&RXSROVI DUDEGVE SRXULDMONCH |

Delapremi re lahuiti meann e(de2010 2017), chaque Date d' Observationi :

- Si la performance du Panier de R f rence (PR Actions) est sup rieure ou gale la
Barri re, alors un coupon C; seraacquis, maisnon vers  cette Date d' Observation i. Il sera
gal :

Ci =N x 9 % (sans base de calcul)

- Si la performance du Panier de R f rence (PR Actions) est strictement inf rieur la
Barri re, alorsaucun coupon C; ne sera acquis. Il seradonc gd

Ci=Nx0%
Les ventuels coupons act s seront pay s, en plus du montant de remboursement, calcul ci apr s:
X soit laDate de Remboursement Anticip i, en cas de remboursement par anticipation

des Obligations;
X soit laDatede Maturit .



5 HP ERXUMHP HOADOAASP LDYHE LDAOACH |

Si la Date d Observation i, la performance du Panier de R f rence (PR Actions) HWWXSpUHXIH RX
pJDJ aors les Obligations seront rembours es par anticipation.

Le montant rembours par Obligation (en plus des ventuels coupons act s) et pay la Date de
Remboursement Anticip est calcul delafa on suivante:

Nu3L00%  Lu9% - ! C,.
© b,

5 HP ERXUMHP HOW @' DMGHO DXUW

A laDate d' Observation 8, si les Obligations n' ont pas fait |' objet d' un remboursement anticip , adorsle
remboursement la Date de Maturit serad termin comme suit :

% Si la performance du Panier de R f rence (PR Actionsg) BWWXSpUBXIHRX pJDB1j P RQV
alors le montant rembours par Obligation (en plus des ventuels coupons act s) sera
le suivant :

8 .
NuBL00%6 7206 - ! C.,
© b,

Dans cette derni re hypoth se, les Porteurs se verront donc rembourser, par Obligation, un
montant correspondant laVValeur Nominale SXVIes ventuels coupons act s.

% Si laperformance du Panier de R f rence (PR Actionsg) FMAKMPMP HONQ pUHXIH] P RQV
alors le montant rembours par Obligation (en plus des ventuels coupons act s) sera
le suivant :

1
Dans cette derni re hypoth se, les Porteurs se verront donc rembourser, par Obligation, un
montant correspondant laVaeur Nominale.

' plILIOWRO GH® SHIRP DOFHGX 3 DAHJGHS pl plHFH (35 $ PARDY)

A laDate d'Observationi (i dlant de 1 8), I'Agent de Calcul calcule la performance de chacune des
Actionsk (k alantde1 20) du Panier delafa on suivante:

PerfAction’

Ensuite, chacune des Actions est class e par ordre d croissant de performance, lapremi re tant ' Action
laplus performante et lavingti me tant I' Action la moins performante.



Puis, I'Agent de Calcul d termine la performance du Panier de R f rence (PR Actions), qui correspond
la moyenne des performances des cing Actions ayant les plus mauvaises performances la Date
d®bservationi d termin e comme suit :

PR Actions,

gl

20
| 3HUISFWLRQ
16

Pour plus de pr cisions sur la formule de calcul relative au remboursement, il convient de se reporter au

paragraphe 4.1.13 « 0 RQEQN HP BRXUH + 9 HIHP HQAMBH&RXSRQ/2 du pr sent Prospectus.
Lestermes en mgjuscule sont galement d finis au paragraphe pr cit .
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3 HORQCHTXL DWXP HAD LHSROVDELOW GX 3 LRGSHRAMY

M. Michel EYDOUX, Responsable de la Gestion Actif-Passif et delaTr sorerie

$ WMAMRD GH®O SHIWRICHTXL DWXP HD LHSROVELMW GX 3 LRVSHAMY

A ma connaissance, les donn es du pr sent Prospectus sont conformes lar dit ; elles comprennent toutes les
informations n cessaires aux investisseurs pour fonder leur jugement sur le patrimoine, I@ctivit , la situation
financi re, lesr sultats et les perspectives de [®metteur ainsi que sur les droits attach s aux titres offerts; elles
ne comportent pas demission de nature en alt rer laport e.

Les tats financiers consolid s au 31 d cembre 2008 figurant dans le Document de R f rence num ro D.09-
0114 ont fait I'objet de rapports des contr leurs| gaux qui contiennent une observation sur un changement de
m thode comptable introduite danslar glementation.

M. Michel EYDOUX

Responsable de la Gestion Actif-Passif et delaTr sorerie

i
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/ W QVERIMRY/ TXL \MYHQMRQVGHY IDRRMKY GH UV @V | CRIWH GR EQIDIRY/ TXL GRIYHOAMWH ARV G/
LOMXIAFXY SRMNHY

$ YDQMEXM GRMRQ GIQMXNAHP HQV BV LMV SRMNY GRYHIVH DP LGHJ DARQIYHP HOV \RAM (IQRP DARY
LGFOMH ADQY FH 3 URVGHRAMY HAHD SDUNFX@H HY SIHIDQABXUGIRMRQ GQAKNHP HOMBW | AR GHUVTXHY pQdP pUpV AL
GHRRXY HAAH HDI RGANRQ GH BKUMWDIRQ LADGA.GUH SDUEX T UH HAGH BXLY RERNY QMNP HOV

) DRMKO/@pVj] @YDQTXH | \HVRSpLDWRQVHADX P pWHUEDQFDILH
7\ SRRIIHGVUVTXH/

La typologie des risques retenue par BNP Paribas volue au rythme des travaux m thodologiques et des exigences
r glementaires.

Latotalit des types de risques repris ci-apr sest g r e par BNP Paribas. N anmoins, par leur caract re sp cifique, deux
d'entre eux ne conduisent pas |'identification d'un besoin en capital d di , dans la mesure ou ils se manifestent par une
variation du cours de bourse support e directement par les actionnaires et pour laguelle le capital de BNP Paribas ne
constitue pas une protection.

Ains le risque de r putation rev t un caract re contingent aux autres risques et, pour ses effets autres que de rumeur de
march conduisant une variation du cours, est consid r dans|' estimation des pertes encourues au titre des autres types de
risques.

De m me le risque strat gique, qui r sulte des choix strat giques que la Banque rend publics au moyen de sa
communication financi re, et qui peut se traduire par une variation du cours de bourse, rel ve des dispositifs de
gouvernance au plus haut niveau, et incombe |'actionnaire.

Les modalit sd'application des d finitionsr glementaires conformes ladoctrine d velopp e par le nouvel accord de Béle
(International Convergence of Capital Measurement and Capital Standard) dit Bale |1, sont reprises dans les parties4.d  4.f
du chapitre 4 « Etats financiers consolid s» du Document der f rence et Rapport financier annuel 2008.

5,648( "' (&5(' ., 7(7"' ( &2175(3%57,(

Lerisque de cr dit est le risque de pertes de valeur conomique des cr ances de la Banque, existantes ou potentielles du fait
d'engagementsdonn s, li  lamigration de laqualit decr dit de sesd biteurs, pouvant aler jusqu' semat ridiser par le
d faut de ces derniers. L' valuation de cette probabilit de d faut et de la r cup ration attendue en cas de d faut est
I" I ment essentiel de lamesuredelaqualit ducr dit.

Le risgue de cr dit au niveau d'un portefeuille int gre le jeu des corr lations entre les valeurs des cr ances qui le
composent.

Lerisque de cr dit se manifeste tant dans|'activit depr tqu' |'occasion desop rations de march , d'investissement ou de
r glement ou la Banque est potentiellement expos e au d faut de sa contrepartie : le risque de contrepartie est le risque
bilat ral sur un tiers avec lequel une ou plusieurs transactions de march ont t conclues. Son montant varie au cours du
tempsavec|' volution des param tres de march affectant lavaleur potentielle future des transactions sous-jacentes.

5,648( "' (0 $5&+(

Le risque de march est le risque de perte de valeur conomique provoqu par I' volution d favorable des prix ou
param tres de march , que ces derniers soient directement observables ou non.

Les param tres de march observables sont, sans que cette liste soit exhaustive, les taux de change, les cours des valeurs
mobili res et des mati res premi res n gociables (que le prix soit directement cot ou obtenu par r f rence un actif
similaire), le prix de d riv s sur un march organis , le prix d'autres actifs marchands ainsi que tous les param tres qui
peuvent en tre induits de cotations de march comme les taux d'int r t, les marges de cr dit, les volatilit s ou les
corr lationsimplicites ou d' autres param tres similaires.

Les param tres non observables sont entre autres ceux fond s sur les hypoth ses de travail propri taires tels que les
param tresdemod le ou sur I'analyse statistiqgue ou conomique non corrobor e par des informations de march .

L'absence de liquidit est un facteur important de risque de march . En cas de restriction ou de disparition de la liquidit ,




un instrument ou un actif marchand peut ne pas tre n gociable ou ne pas|' tre savaeur estim e, par exemple du fait
d'une r duction du nombre de transactions, de contraintes juridiques ou encore d'un fort d s quilibre de I'offre et de la
demande de certains actifs.

5.,648( 23(5%7,211(/

Le risque op rationnel est le risque de perte conomique r sultant de processus internes d faillants ou inadapt s ou
d v nements externes, qu'ils soient de nature d lib r e, accidentelle ou naturelle. Sa gestion repose sur |I'analyse de
I"encha nement cause — v nement — effet.

Les processus internes sont notamment ceux impliquant le personnel et les syst mes informatiques. Les inondations, les
incendies, les tremblements de terre, les attaques terroristes, etc., sont des exemplesd' v nements externes. Les v nements
de cr dit ou de march comme les d fauts ou les changements de valeur n'entrent pas dans le champ d'analyse du risque
op rationnel.

Le risgue op rationnel recouvre les risques de ressources humaines, les risques juridiques, les risques fiscaux, les risques
li saux syst mes d'information, les risques de production et les risques inh rents |'information financi re publi e ains
gue les cons quencesp cuniaires ventuelles du risque de non-conformit et durisqueder putation.

Risque de non-conformit et der putation

Le risque de non-conformit est d fini dans la r glementation fran aise comme le risque de sanction judiciaire,
administrative ou disciplinaire, assorti de pertes financi res significatives, qui naissent du non-respect de dispositions
propres aux activit s bancaires et financi res, qu'elles soient de nature | gislative ou r glementaire, ou qu'il s agisse de
normes professionnelles et d ontologiques, ou d'instructions de I'organe ex cutif prises, notamment, en application des
orientationsde|'organed lib rant.

Par d finition, ce risque est un sous-ensemble du risque op rationnel. Cependant, certains impacts li s au risque de non-
conformit peuvent repr senter davantage qu'une pure perte de valeur conomique et peuvent nuire lar putation de
I" tablissement. C'est pour cette raison que la Banque traite le risque de non-conformit en tant que tel.

Le risque de r putation est le risque d'atteinte  la confiance que portent  |'entreprise ses clients, ses contreparties, ses
fournisseurs, ses collaborateurs, ses actionnaires, sesr gulateurs ou tout autre tiers dont la confiance, quelgue titre que ce
soit, est une condition n cessaire lapoursuite normale de ' activit .

Lerisgue der putation est essentiellement un risgue contingent  tous |es autres risques encourus par la Banque.

PRECISIONS CONCERNANT LES DEFINITIONS DES RISQUES

En d pit de |'abondante litt rature sur la classification des risgques et |' apparition de d finitions g n ralement reconnues,
notamment du fait de lar glementation, il n'existe pas de classification exhaustive des risques auxquels une banque est
expos e. La compr hension de la nature exacte des risques et de la fa on dont ils se combinent entre eux progresse.
L'interaction entre les risques ne fait pas encore |' objet d' une quantification mais est appr hend e dansle cadre des sc narii
de crise globaux. Les commentaires suivantsvisent pr ciser I' tat delar flexion du Groupe en lamati re.

X  Risquedemarch etrisquedecr dit et de contrepartie

Dans les portefeuilles de n goce obligataire, les instruments de cr dit sont valoris s sur la base des taux obligataires et des
marges de cr dit, lesguels sont consid r s comme des param tres de march aum metitre que lestaux d'int r t ou les taux
de change. Lerisgue sur le cr dit del' metteur de I'instrument est ainsi un composant du risque de march , appel risque
metteur.

Le risqgue metteur est une notion distincte du risque de contrepartie. Ainsi, dans le cas d'une op ration sur desd riv sde
cr dit, le risqgue metteur correspond au risque sur le cr dit de I'actif sous-jacent alors que le risque de contrepartie
repr sentelerisgue de cr dit sur letiersavec lequel led riv decr dita t trait . Lerisgue de contrepartie est un risque de
cr dit, lerisque metteur est un risque de march .

X  Risque op rationnel, risque de cr dit et risque de march

Lerisque op rationnel s'ext riorise 1" occasion d' un processus de traitement d faillant ou inadapt . Les processus peuvent
tre de toute nature : octroi de cr dit, prise de risques de march , mise en place d' op rations, surveillance des risques, etc.
I'inverse, lesd cisions humaines prises danslesr gles ne peuvent tre, par principe, |'origine d'un risque op rationnel,
m me s elles sont entach es d' une erreur de jugement.




Le risque r siduel, d fini par la r glementation sur le Contr le Interne comme tant celui d'une efficacit moindre
gu' attendue des techniques de r duction du risgue de cr dit, est consid r comme relevant d' une d faillance op rationnelle
et donc du risque op rationnel.

5,648( ' (*(67,21%$&7,) 3$66,)

Le risque de gestion actif-passif est le risque de perte de valeur conomique li aux d calages de taux, d' ch ances et de
nature entre les actifs et passifs. Pour les activit s bancaires, ce risque s analyse hors du portefeuille de n gociation et
recouvre essentiellement ce qui est appel le risque global de taux. Pour les activit s d'assurance, ce risque comprend
galement lerisque de d calageli  I' volution de la valeur des actions et des autres actifs du fonds g n ral tels que les
actifsimmobiliers.

5.648( "' ((5(),1%1&(0 (17 /.48," . 7(

Le risque de liquidit et de refinancement est le risque que la Bangque ne puisse pas honorer ses obligations un prix
acceptable en une place et une devise donn es.

5,648( "' (6286&5,37,21 "' $6685%1&(

Le risque de souscription d' assurance est le risque de perte r sultant d' une d rive inattendue de la sinistralit des diff rents
engagements d' assurance. Selon |'activit d'assurance (assurance-vie, pr voyance, ou rentes), ce risque peut tre statistique,
macro- conomique, comportemental, li lasant publique ou des catastrophes. 1l n'est pas la composante principale des
risquesli s |'assurance-vieo lerisgue de gestion actif-passif est pr dominant.

5,648( "' (32,170257

Le risque de point mort correspond au risgque de perte d'exploitation r sultant d'un changement d'environnement
conomique entra nant une baisse des recettes, conjugu  une lasticit insuffisante des codts.

5,648( 675%7(* ,48(

Le risque strat gique est le risque que des choix strat giques de la Banque se traduisent par une baisse du cours de son
action.

5,648( "' (&21&(175%7,21

Le risque de concentration et son corollaire, les effets de diversification, sont int gr s au sein de chague risque notamment
en ce qui concerne le risque de cr dit, le risque de march et le risque op rationnel viales param tres de corr lation prisen
compte par lesmod les traitant de ces risques.

Lerisgue de concentration est appr c¢i  au niveau du Groupe consolid et du conglom rat financier qu'il repr sente.

FACTEURS DE RISQUE

X S5IVIXH/SWRSWHY] %l 3 3DUEDVHATPV] QLOGKMWMHEDQHILH




/ D GWURIDARQ GHY FROGMRQV GH P DURKp D LP SCRM GH P DQlgUH Gpl DYRUDE®! (1 QGXWAMH EDQRDLLH HAGY UGBV GH
@ EDQTXH HASRXULIMGDQV B | XU DYRU XQ H I HMWLI QU LFDA! Gpl DYR CEGI KU @ AIXIGAW BV UHYHIXY HAD VVYDARD
IL.CDQAGUHGHMEDQTXH

Les m tiers de la Banque, tablissement financier d envergure mondiale, sont tr s sensibles I' volution des march s
financierset |'environnement conomique en Europe (notamment en France et en Italie), aux Etats-Unis et dans le reste du
monde. Lad gradation des conditions de march et de |'environnement conomique apes de mani re croissante depuis la
mi-2007 sur les tablissements financiers, et pourrait continuer I'avenir  cr er un environnement difficile pour ces
tablissements. Une telle d gradation ar sult et pourrait |'avenir r sulter notamment d'une d t rioration des conditions
sur les march s de ladette, der cessionsr gionales ou globales, de fluctuations du prix des mati res premi res (p trole en
particulier) ou de la hausse ou baisse des taux d'int r t, de I'inflation ou de la d flation, ou encore d v nements
g opolitiques (catastrophe naturelle, acte terroriste ou conflit arm ).

Led clin significatif des march simmobiliers travers le monde, notamment aux Etats-Unis, qui ad but en 2007 et S est
acc | r en 2008 avec la chute des prix de I'immobilier r sidentiel et I'augmentation du nombre de saisies immobili res, a
eu un impact d favorable sur les taux de recouvrement des pr ts hypoth caires et sur la valeur destitresadoss s cespr ts,
notamment dans la cat gorie des « \KESUP H/», ce qui a conduit les ingtitutions financi res traversle monde d pr cier
de mani re significative la valeur de leurs actifs. Ces d pr ciations, qui ont initiadlement port sur lestitres adoss s  des
cr dits hypoth caires (PRYADIHEDANHG VHRXUMAY puis ont  galement atteint les AIHAWGHDXQWZ DBV et autres produits
d riv sains quelesvaleurs mobili res, ont, leur tour, pouss de nombreusesinstitutionsfinanci res traversle monde, et
notamment aux Etats-Unis et en Europe, rechercher des capitaux suppl mentaires, fusionner avec d'autres institutions et,
dans certainscas, fairefaillite. Pr occup s par lastabilit desmarch sfinancierseng n ral et lasolidit des contreparties,
de nombreux pr teurs et investisseurs institutionnels ont diminu ou cess |'octroi de pr ts, y compris aux autres institutions
financi res. Les mouvements erratiques sur les march s ainsi que le resserrement des conditions d'octroi du cr dit ont
entran une augmentation de d faillances d' entreprises et de particuliers, une baisse de la confiance des consommateurs, un
accroissement de la volatilit des march s, de fortes chutes des indices boursiers et une baisse significative de ' activit
commerciale g n rale. La pression conomique sur les consommateurs et le manque de confiance dans les march s
financiers a eu un effet d favorable sur lesr sultats et la situation financi re desinstitutionsfinanci reseng n ral.

Lapersistance ou lad gradation de ces conditions conomiques et de march d favorables pourrait aggraver leur impact sur
lesinstitutions financi reseng n ral et sur la Banque en particulier. En sus des risques mentionn sdanslapr sente section,
laBanque pourrait tre confront e aux risques suivantsli saux v nementsd crits ci-dessus :

- L' volution des march s et les conditions conomiques d favorables pourraient continuer  affecter la confiance
des consommateurs et engendrer une diminution du rythme des recouvrements, une augmentation des d faillances
et des taux de d fauts, ce qui augmenterait le cot du risgue de la Banque. Ces volutions et conditions pourraient
mener  une augmentation continue du taux de d faillance des emprunteurs FRIBRIDM qui constituent une part
substantielle des emprunteurs de la Banque, ainsi qu' une baisse continue de leur solvabilit et demandesdecr dit

- Lacapeacit delaBangque mettre deladette, emprunter aupr sd autresingtitutions financi res, effectuer des
op rations de titrisation en vue de lever des fonds (ou le faire des conditions favorables), pourrait treob r e
par de nouvelles perturbations affectant les march s financiers ou par d'autres v nements tels que les mesures
prises par les agences de notation (telles que lad gradation r cente par Standard & Poors de la note long terme de
laBanque de AA+ AA avec perspectiven gative) et lad gradation des attentes des investisseurs.

- Les march s d'actions en France, en Europe et ailleurs pourraient continuer  baisser ou devenir encore plus
volatils, ce qui pourrait conduire des pertes suppl mentaires dans les activit s de trading et d'investissement ou
une r duction accrue du nombre d'op rations sur les march s de capitaux et une diminution des rentr es de
liquidit set descommissionsli es laGestion d'Actifs.
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En r ponse la crise financi re, les gouvernements et les r gulateurs ont pris des mesures visant — stabiliser le syst me
financier et augmenter I'encours des cr dits |I' conomie. Ces mesures comprennent le rachat ou la garantie d' actifs de
mauvaise qualit ou illiquides; la recapitalisation par voie d'acquisition ou souscription de titres mis par les institutions
financi res (y compris des actions ordinaires, des actions de pr f rence ou des titres hybrides) ; I'octroi de la garantie de
I'Etat la dette mise par les institutions financi res; et des fusions-acquisitions ou scissions d'ingtitutions financi res
op r essous |I' gide des gouvernements. En France, le gouvernement met en G uvre un plan comprenant deux volets: la
mise disposition de liquidit s aux institutions financi res via une entit DGKR-b n ficiant de la garantie de I'Etat ; et la



souscription par une autre entit DGKR-b n ficiant de la garantie de |I'Etat d'actions de pr f rences ou de titres hybrides
super subordonn s mis par lesinstitutions financi res. Dans tous les cas, les ingtitutions financi res doivent en contrepartie
sengager consentir des pr ts pour financer I'activit  conomique, et prendre des engagements thiques pour leur compte
et pour le compte de leurs dirigeants (notamment concernant leur politique de r mun ration). En application de ce plan, la
Banquea misle 11 d cembre 2008 2,55 milliards d' euros de titres super-subordonn s perp tuels class s en fonds propres
de base (7IHJ ), qui ont t souscrits par la SPPE, une entit d tenue par I' Etat fran ais. En outre, la Banque a convoqu
une Assembl e G n rale Extraordinaire qui a approuv le 27 mars 2009 I' mission de 5,1 milliards d'euros d' actions de
pr f rence sans droits de vote une entit d tenue par I'Etat fran ais, qui seront class s en fonds propres « durs » (&RH
7IHJ ) et dont le produit a t affect pour moiti  au remboursement des titres super-subordonn s pr alablement misains
gu'il a t mentionn au paragraphe 7.6.1.ci-apr s.

L'impact de ces mesures sur la situation des march s financiers en g n ra et de la Banque en particulier est difficile
appr cier. En particulier, il n'est pas certain que ces mesures permettront de rem dier I'extr me volatilit et la
contraction du cr dit qui ont caract ris les march s ces derniers temps. L' chec de ces mesures et des actions connexes
visant stabiliser les march s financiers, ainsi qu'une persistance ou une aggravation de la situation actuelle des march s,
pourraient entra ner une baisse de confiance des investisseurs et consommateurs, une accentuation de la volatilit et de la
baisse des march s, des perturbations conomiques suppl mentaires et, en cons quence, ob rer de mani re significative
I"activit delaBanque, sasituation financi re, sesr sultats, son acc sau cr dit ou le cours destitres mis par laBanque.

La Banque a de surcro t pris divers engagements vis- -vis de |'Etat en relation avec I' mission susmentionn e de titres
super subordonn s. La Banque s est notamment engag e ne pas racheter ses propres actions pendant la p riode de
d tention des titres souscrits par I'Etat  |'exception des achats permettant d'honorer ou de couvrir les programmes
d'actionnariat salari et les op rations de gestion courante de la Banque, ainsi qu'  augmenter de 4% les encoursdescr dits
aux emprunteurs situ s en France en 2009. L'engagement d'augmenter les encours de cr dit pourrait, s'il s'accompagne
d'un assouplissement des conditions d'octroi de cr dits, exposer la Banque des risques de cr dit suppl mentaires.
L' engagement de limiter les rachats d' actions propres et potentiellement, ainsi que celaapu tre requis dans des pays autres
gue la France qui ont octroy des aides gouvernementales aux institutions financi res, les distributions de dividendes,
pourrait diminuer la rentabilit des actions de la Banque. Enfin, la Commission europ enne apos certaines conditions sa
d cision de consid rer le plan fran ais de recapitalisation des banques comme tant compatible avec lesr gles europ ennes
applicables en mati re d'aide d'Etat. Si ces conditions n' taient pas respect es, la Bangque pourrait devenir in ligible
recevoir une future aide d' Etat ou tre tenue de rembourser les sommesre ues au titre de cette aide.

| W1 ORWDARQY GH P DUFKp HAD YRIWIMY H SRHIAD %DQTXH DX UVTXH GH SHIMY KEWEQAHIBY GDQV B FDALH GH\HY/
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des fins de trading ou d'investissement, la Bangue prend des positions sur les march s de dette, de devises, de mati res
premi res et d'actions, ainsi que sur des actions non cot es, des actifs immobiliers et d'autres types d actifs. La volatilit ,
c'est- -dire I'amplitude des variations de prix sur une p riode et un march donn s, ind pendamment du niveau de ce
march , pourrait avoir une incidence d favorable sur ces positions. Les march s de capitaux connaissent une volatilit et
des perturbations sans pr ¢ dent depuis mi-2007 et plus particuli rement depuis la faillite de Lehman Brothers la mi-
septembre 2008. En cons quence, la Bangue a subi des pertes significatives dans le cadre de ses activit s de trading et
d'investissement au cours du quatri me trimestre de I'ann e 2008. Il n'est pas certain que cette extr me volatilit et ces
perturbations sur les march s ne perdureront pas dans le futur proche, et que la Banque ne continuera pas en cons quence
subir des pertes importantes dans le cadre de ses activit sdetrading. Lavoldtilit , s elle sav rait insuffisante ou excessive
par rapport aux anticipations de la Banque, pourrait galement engendrer des pertes sur de nombreux autres produits de
trading et de couverture utilis s par laBanque, tels que les swaps, les contrats  terme, les options et les produits structur s.

Danslamesureo laBanqued tiendrait des actifs, ou des positions nettes acheteuses, sur I'un de ces march s, tout repli de
celui-ci pourrait occasionner des pertes li es lad pr ciation de ces positions. De m me, s la Banque avait vendu des
actifs d couvert sur I'un de ces march s, tout rebond de celui-ci pourrait exposer la Banque des pertes potentiellement
illimit esdanslamesure 0 elle devra couvrir sespositions d couvert dansun march haussier. De mani re occasionnelle,
la Banque pourrait mettre en U uvre une strat gie de trading en constituant une position acheteuse sur un actif et une
position vendeuse sur un autre actif, dans |I'espoir de tirer profit de la variation de la valeur relative de ces actifs. Si ces
valeurs relatives voluaient contrairement aux anticipations de la Banque, ou de telle mani re que celle-ci ne soit pas
couverte, cette strat gie pourrait exposer laBanque des pertes. Dans la mesure o elles seraient substantielles, ces pertes
pourraient ob rer ler sultat d' exploitation et la situation financi re de la Banque.
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Dans le cadre de ses activit s de pr t, la Banque constitue r guli rement des provisions pour cr ances douteuses, qui sont
comptabilis es au compte der sultat la rubrique colt du risque. Le niveau global des provisions est tabli en fonction de
I" historique des pertes, du volume et du type de pr ts consentis, des normes sectorielles, desarri r sdepr ts, des conditions

conomiques et d'autres facteurs refl tant le taux de recouvrement de certains pr ts. La Banque s efforce de constituer des
provisions adapt es. Pour autant, elle pourrait tre amen e I'avenir augmenter de mani re significative les provisions
pour cr ances douteusesenr ponse une augmentation des actifs non performants ou pour toute autre raison, comme celaa

t le cas au second semestre 2008. L'augmentation significative des provisions pour cr ances douteuses, la modification
substantielle du risque de pertes, tel qu'estim , inh rent au portefeuille de pr ts non douteux ou encore lar aisation de
pertes sup rieures aux montants sp cifiguement provisionn s, seraient susceptibles de peser sur ler sultat d'exploitation de
laBanque et sur sasituation financi re.
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Lar cente baisse des march s financiers a conduit  un recul des volumes de transaction que la Banque ex cute pour ses
clients, et par cons quent, une diminution du produit net bancaire de cette activit . Il n'est pas certain que cette tendance
ne se poursuivra pas |'avenir. Par ailleurs, les commissions de gestion que la Banque facture ses clients tant
g n ralement calcul es sur la valeur ou la performance des portefeuilles, toute baisse des march s qui aurait pour
cons quence de diminuer la valeur de ces portefeuilles ou d augmenter le montant des rachats, r duirait les revenus
aff rentsaux activit sde Gestion d'Actifs, de D riv ssur Actions et de Banque Priv e.

Ind pendamment de I' volution du march , toute sous-performance des organismes de placement collectif de la Banque
peut avoir pour cons quence une acc | ration des rachats et une diminution des souscriptions avec, en corollaire, une
contraction des revenus aff rents |'activit de gestion.
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Dans certains des m tiers de la Banque, une baisse prolong e du prix des actifs pourrait peser sur le niveau d'activit ou
r duire laliquidit sur le march concern . Cette situation exposerait la Banque des pertes significatives si celle-ci n'est
pas en mesure de solder rapidement ses positions ventuellement perdantes. Cela est particuli rement vrai des actifs qui
sont intrins quement peu liquides. Certains actifs qui ne sont pas n goci s sur une bourse de valeurs ou sur un march

r glement , telsque les produitsd riv sn goci s entre banques, sont g n ralement valoris s |'aidedemod lesplut t que
sur la base de cours de march . Compte tenu de la difficult ~ suivre ' volution du prix de ces actifs, la banque pourrait
subir des pertes qu' elle n'avait pas pr vues.
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Le montant desrevenus netsd'int r tsencaiss s par la Banque sur une p riode donn einflue de mani re significative sur le
produit net bancaire et la rentabilit de cette p riode. Les taux d'int r t r agissent de nombreux facteurs sur lesguels la
Banque n'a aucune emprise. L' volution des taux d'int r t du march peut affecter diff remment les taux d'int r t
appliqu s aux actifs porteursd'int r t et lestaux d'int r t pay s sur ladette. Toute volution d favorable de la courbe des
taux peut diminuer les revenus nets d'int r ts des activit s de pr t. En outre, I'augmentation des taux d'int r t sur les
financements court terme de la Banque et le non-adossement des ch ances sont susceptibles de peser sur sarentabilit .
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La capacit de la Banque effectuer des op rations de financement ou d'investissement ou  conclure des transactions
portant sur des produits d riv s pourrait tre affect e par la solidit financi re des autres institutions financi res et acteurs
dumarch . Les tablissements financiers sont troitement interconnect s, en raison notamment de leurs activit s de trading,
de compensation, de contrepartie et de financement. La d faillance d'un acteur du secteur, voire de simples rumeurs ou
interrogations concernant un ou plusieurs tablissements financiers ou I'industrie financi re de mani re plus g n rale, ont
conduit  une contraction g n ralis e de la liquidit sur le march au cours du second semestre de I'ann e 2008 et
pourraient I'avenir conduire des pertes ou d faillances suppl mentaires. La Banque est expos e  de nombreuses



contreparties financi res telles que des prestataires de services d'investissement, des banques commerciales ou
d'investissement, des fonds communs de placement, des fonds sp culatifs (KH3JH IXQ3), ains que d'autres clients
institutionnels, avec lesquels elle conclut de mani re habituelle des transactions. Un grand nombre de ces transactions
exposent la Bangque un risque d'insolvabilit si un ensemble de contreparties ou de clients de la Banque venait  manguer

ses engagements. Ce risque serait exacerb s lesactifsd tenus en garantie par la Banque ne pouvaient pas trec d sous
leur prix ne permettait pas de couvrir I'int gralit de I'exposition de la Banque au titre des pr ts ou produits d riv s en
d faut.

En outre, les fraudes ou malversations commises par les acteurs du secteur financier peuvent avoir un effet significatif
d favorable sur les institutions financi res en raison notamment des interconnections entre les institutions op rant sur les
march s financiers. La fraude dont est accus Bernard Madoff, qui a conduit un certain nombre d'ingtitutions financi res,
dont la Banque, annoncer des pertes ou des expositions significatives, en est un exemple r cent. Des pertes
suppl mentaires potentiellement significatives pourraient tre constat es dans le cadre de contentieux de diff rentes sortes,
notamment d' actions intent es dans le cadre de la liquidation de Bernard Madoff Investment Services (BMIS), ou d' autres
actions potentielles ayant trait aux investissements r alis s directement ou indirectement par des contreparties ou clients
dansBMISou dautresentit scontr | espar Bernard Madoff.

Les pertes pouvant r sulter des risques susmentionn s pourraient peser de mani re significative sur les r sultats de la
Banque.
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Dans un contexte hautement concurrentiel du fait de la mondialisation et de la convergence de I'industrie des services
financiers, lar putation de solidit financi re et d'int grit de la Banque est capitale pour s duire et fid liser ses clients.
L' utilisation de moyens inadapt s pour promouvoir et commercialiser ses produits et services pourrait entacher lar putation
delaBanque. Dem me, mesure que ses portefeuilles de client le et d'activit ss largissent, le fait que les proc dures et
les contr les exhaustifs mis en U uvre pour pr venir les conflitsd'int r t puissent s'av rer inop rants, ou tre per uscomme
tels, pourrait porter pr judice lar putation de la Banque. Pourraient galement nuire sar putation tout comportement
inappropri  d'un employ , toute fraude ou malversation commise par des acteurs du secteur financier auxquels la Banque
est expos e, toute diminution, retraitement ou correction des r sultats financiers, ou toute action juridique ou r glementaire

I"issue potentiellement d favorable. Tout pr judice port  lar putation de la Banque pourrait s accompagner d' une perte
d'activit , susceptible de peser sur son r sultat d' exploitation et sa situation financi re.
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Comme la plupart de ses concurrents, la Banque d pend troitement de ses syst mes de communication et d'information.
Toute panne, interruption ou d faillance dans ces syst mes pourrait entra ner des erreurs ou des interruptions au niveau des
syst mes de gestion de laclient le, de comptabilit g n rale, ded p ts, de services et/ou de traitement des pr ts. La Banque
ne peut garantir que de telles pannes ou interruptions ne se produiront pas ou, si elles se produisent, qu'elles seront r solues
de mani re ad quate. Toute panne ou interruption de cette nature est susceptible de peser sur ler sultat d'exploitation et la
situation financi re de la Banque.
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Des v nements impr vus tels qu'une catastrophe naturelle s rieuse, des attentats, ou toute autre situation d'urgence,
pourraient provoquer une brusgue interruption des activit s de la Banque et entraner des pertes substantielles dans la
mesure 0 ils ne seraient pas couverts par une police d' assurance. Ces pertes pourraient concerner des biens mat riels, des
actifs financiers, des positions de march ou des collaborateurs cl s. De tels v nements pourraient galement engendrer
des codts suppl mentaires (li s notamment au d placement du personnel concern ) et alourdir les charges de la Banque (en
particulier les primes d' assurance).
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Le risque r glementaire repr sente le risque de non-conformit ou l'incapacit  respecter int gralement la| gidation, la
r glementation ou les Codes applicables au secteur financier. Outre le pr judice port  sar putation, le non-respect de ces
textes exposerait la Banque des amendes, des avertissements des autorit s, des suspensions d' activit , voire dans des
casextr mes, au retrait de I'agr ment des autorit s.

Les activit sdu Groupe et sesr sultats peuvent tre affect s par diverses mesures ou d cisions, notamment fiscales, prises
par les autorit s r glementaires fran aises, par I'Union europ enne, par des gouvernements trangers ou des organismes
internationaux. Les organismesr gulant I'industrie des services financiers pourraient galement modifier leurs politiques et
leur r glementation. La nature et |I'impact de ces ventuels changements de politiques et d cisions r glementaires ne sont
pas pr visibles et le Groupe n'a aucun moyen de les contr ler. Au regard de la situation actuelle sur les march s financiers,
lesr gulateurs portent unint r t accru lar glementation applicable I'industrie des services financiers de sorte que des
modifications substantielles des r gles applicables sont I' tude. La Banque n'est pas en mesure de pr voir la nature et la
port e des ventuels changements futurs de lar glementation qui Iui est applicable. De tels changements pourraient avoir
des cons quences significatives et impr visibles pour la Banque, et avoir un effet d favorable sur ses activit s, sa situation
financi re et son r sultat d'exploitation. Le respect de telles r glementations pourrait augmenter les co(ts de la Banque et
r duiresacapacit s engager dans certains types d' activit . Ces changements concernent, entre autres ;

- les politique mon taire, politique de taux d'int r t et autres politiques des banques centrales et des autorit s
r glementaires;

- I" volution g n rale des politiques gouvernementales ou r glementaires susceptible d'influer sur lesd cisions des
investisseurs, en particulier sur lesmarch so le Groupe est pr sent ;

- I" volution g n rale des exigencesr glementaires, notamment desr gles prudentiellesen mati red'ad quation des
fonds propres;

- I' volutiondelal gidation fiscale ou des modalit sdesamiseenuvre;
- I" volution de ' environnement concurrentiel et des prix ;
- I" volutiondesr glesdereporting financier ; et

- I'expropriation, la nationalisation, la confiscation d'actifs et |I' volution de la | gidation relative au droit de
propri t des trangers.
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LaBanque ainvesti des ressources consid rables pour |aborer des politiques, proc dures et m thodes de gestion du risque
et entend poursuivre ses efforts en lamati re. Pour autant, lestechniques et strat gies utilis es ne permettent pas de garantir
une diminution effective du risgue dans toutes les configurations de march . Ces techniques et strat gies pourraient
gaement sav rer inop rantes face  certains risques, en particulier ceux que la Banque n'aurait pas pr aablement
identifi s ou anticip s. La Banque pourrait avoir des difficult s  vauer la solvabilit de ses clients ou la valeur de ses
actifs g, en raison des perturbations sur les march s telles que celles qui pr valent |'heure actuelle, les mod les et les
approches utilis s ne permettaient plus d'anticiper les comportements, les valuations, les hypoth ses et les estimations
futurs. Certains des indicateurs et outils qualitatifs que la Banque utilise pour g rer le risque s appuient sur des observations
du comportement pass du march . Pour quantifier son exposition au risque, la Bangque proc de ensuite  une anayse,
g n ralement statistique, de ces observations. Les proc dures utilis es par la Banque pour valuer les pertes|li es son
exposition au risque de cr dit ou la valeur de certains actifs sont fond es sur des analyses complexes et subjectives qui
reposent notamment sur des pr visions concernant les conditions conomiques et |'impact de ces conditions sur la capacit
de remboursement des emprunteurs et la valeur des actifs. En p riode de perturbation sur les march s, de telles analyses
pourraient aboutir  des estimations inexactes et en cons quence mettre en cause lafiabilit de cesproc duresd' valuation.
Les outils et indicateurs utilis s pourraient livrer des conclusions erron es quant la future exposition au risque, en raison
notamment de facteurs que la Banque n'aurait pas anticip s ou correctement valu s dans ses mod les statistiques, ou de la
r aisation d'un v nement consid r comme extr mement improbable par les outils et les indicateurs. Cela diminuerait la



capacit delaBanque g rer sesrisques. En cons quence, les pertes subies pourraient s av rer nettement sup rieures la
moyenne historique. Par ailleurs, les mod les quantitatifs de la Banque n'int grent pas I'ensemble des risques. Certains
risques font en effet I' objet d' une analyse plus qualitative qui pourrait s'av rer insuffisante et exposer ainsi laBanque des
pertes significatives et impr vues.

| B ARDPILEY GHFRXYHIMUHP VAYHD STFHSDU @ YOI XH QpFDUMMBDVVRXWIVTXHGHSHIM

La Banque pourrait subir des pertes si I'un des instruments ou | une des strat gies de couverture qu'elle utilise pour couvrir
les diff rents types de risque auxquels elle est expos e s'av rait inop rant. Nombre de ces strat gies s appuient sur
I"observation du comportement pass des march s et |'analyse des corr lations historiques.  titre d' exemple, si la Banque
d tient une position longue sur un actif, elle pourra couvrir le risque en prenant une position courte sur un autre actif dont le
comportement permet g n raement de neutraliser toute volution de la position longue. Il se peut cependant que cette
couverture soit partielle, que ces strat gies ne couvrent pas tous les risques futurs ou qu'elles ne permettent pas une
diminution effective du risque dans toutes les configurations de march . Toute volution inattendue du march peut
galement diminuer |'efficacit de ces strat gies de couverture. En outre, lamani re dont les gains et les pertesr sultant de
couvertures ineffectives sont comptabilis s peut accro tre lavolatilit desr sultats publi s par la Banque.
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La Banque consid re la croissance externe comme tant |'une des composantes de sa strat gie globale. Cette strat gie
comporte de nombreux risques. Bien que celle-ci proc de  une analyse approfondie des soci t s qu'elle envisage
d'acqu rir, il n"est g n ralement pas possible de conduire un examen exhaustif. Par cons quent, la Banque pourrait avoir
supporter des engagements non pr vus initiallement. Dem me, lesr sultatsdelasoci t acquise peuvent sav rer d cevants
et les synergies attendues peuvent ne pas trer alis esentotalit ou en partie, ou bien engendrer des colts plus lev s que
pr vu. La Banque pourrait galement rencontrer des difficult slors de I'int gration d'une nouvelle entit . L' chec d'une
op ration de croissance externe annonc e ou |I' chec de I'int gration d'une nouvelle entit est susceptible d'ob rer
significativement la rentabilit et les perspectives de la Banque. Cette situation peut galement provoquer le d part de
collaborateurs cl s. Danslamesure o , pour conserver ces collaborateurs, la Banque se voit contrainte de leur proposer des
avantages financiers, cette situation peut galement se traduire par une augmentation des colts et une rosion de la
rentabilit .

8 CHLOMMI LFDARQ GH @ AROPXULHGRH HQ SDUARX@HUHY) LDQRH SUHP LHUP DUFKp GH@ YDQTXH SRXUDIMSHHINKU B
SURGXIWQHAEDQFCLLHHAD UHQWELQW

Les principaux p les d activit de la Banque sont tous confront s une vive concurrence, que ce soit en France ou dans
d'autres parties du monde o elle est solidement implant e, notamment I' Europe et les Etats-Unis. En outre, la concurrence
dans I'industrie bancaire pourrait s'intensifier du fait du mouvement de concentration des soci t s de services financiers
engendr par les conditions actuelles du march . Si laBanque ne parvenait pas pr server sacomp titivit en France ou sur
ses autres grands march s en proposant une palette de produits et de services attractive et rentable, elle pourrait perdre des
parts de march dans certains m tiers importants, ou subir des pertes dans toutes ou certaines de ses activit s. Par ailleurs,
tout ralentissement de I' conomie est susceptible d' accro tre la pression concurrentielle, avec  lacl une intensification de
la pression sur les prix et une contraction du volume d'activit de la Banque et de ses concurrents. Pourraient galement
faire leur entr e sur le march de nouveaux concurrents plus comp titifs, soumis une r glementation distincte ou plus
souple, ou d'autres exigences en mati re de ratios prudentiels. Ces nouveaux entrants seraient ainsi en mesure de proposer
une offre de produits et services plus comp titifs. Il est galement possible que la pr sence grandissante sur le march
mondial d'institutions financi res nationalis es ou d'ingtitutions financi res b n ficiant de garanties tatiques ou
d'avantages similaires, engendre des distorsions de concurrence pr judiciablesaux int r tsd'institutions du secteur priv , et
notamment de la Banque.
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$ YDQMWRXAM GRMRQ GLQHXNAHP HQV BV LOMXYNHKLY SRMNHY GRYHQAH TP LQH) DIQIYHP HQV XM GLQRIP DIRQ
LGFOVH GDQV FH 3URGHRMY HAHD SDUNX@HU . HY SIHDQAGKU GRMRQ GILQYHWINKHP HOV GV | DRMXLY GH UVTXHY @pV D]
2 EDIDARY pQPpphV ALOSWY HVAH HY IRFIRY GH GXU MWDIRY ILCDGAGUH SDUFX@UH HVGH G REVIRWY
CLOQAKRAP HQV

X

QAR

1 QMK HONEDQY B 2 EQI DIRQY LP STINXH XH FRQEDIMDEFH HAKGHH SpUHIFH GH/WDQLRNRQ/AKUGY P DRV
GHFCBMIN HAGHVREQI DIRQYDLQUL TX XGHARILHAMpYDODMRQ GH/UVTXHVLQGKpUHOVDY 2 EQIDIRY/

1 FV/ LQMMNNEXYY QH GYURABLHIG H BU GoRAMRQ TX DLV XQH pWCH DSSLR RQAH G-V LQRP DIRQY FRQMHV AQ/
®I3 LRGNV DIQL TXH AV GV GRP HIVTXL\ \RQAGRSR PV SDULpI pUHIFH HAGY LQRUP DARQ/GRUBHJIpQUDO
(HDAH/DY 2 EQJDIRY

1 HY LQMHKINAVAXY SRV GHYURQAMDWWXUH TXILEY RQAGY URRRXURHY ILGQDGRGURY \KIILVDQIMY SRXU \KSSRUMU BV
UVIXH/LQKOUHQV] GDFTXAMMRQ G2 EQIDARY/

, OHWLHARP P DO DY LOMAINAHKLY SRIMQINHY GH FARP SUIHIBLH SDUDWP QD QDMUH GHY/2 EQIDINRQY HAGHY UVTXH/
TXL H) GFRXGRAHACH YolllLHJ CDGTXDIRQ GXQ WOLQYHKNAHP HOADX UHIDUG GH BXU MWDIRY ILCDQHRGUH HAGH
SURPGHJj BXUSIRSIH DDOVH XY RX DYHF GDAMMBGFH GH GXUV FRQHOV GV DGHRW MUGTXH/ IMVDY
FRP SIBEGVHAHI GP HQBLLH/UHDWV] COFMXAMWRQGR EDQIDIRY

1 HV LOMXINAHXY SRMNHY GHYURAF\AH FDSCEBY GpYDOHU VHKY RX DYHF GDMMBGRH GH GXUV FRQHOV BV

PYHOXHIBY pYROMRQY pFRORP LTXHY HADXWHY ALLFRQWBIAHY QRXYHIDY TXL SRXUDIHAD | HA GXULQMXINAHP HOAHY
GXUFDECALYY]  \KSSRUAUGY UVTXHY TXLHY GoFRXBIV

&HIBQY LMY SRAMMHY \RUWRPLY | XGH WpIOP HIBMRQ WURN HD PDIMUH GOV HOV &HY
LOMKINAHKLY SRMNHY GHYURQAFRQXOAM GXU FROHOMUGTXH DILQ GH GOWLP LGHU\M. @ BL GV DARIMH| - LOHINY
DQ/GV2 EWDIRY M LQYHKINVHP HNEDQ/ B2 EQIDINRQVHWWARP SDIEG! DYHF GXY DAWH/HP SKQVHAL GDXAWH/
UARNRQY GIDFKDAGHY2 EQI DR/ GXUNRQADSSIFDEBY

5 WIXHYIpQplD{ UHDWVDX 2 EQIDINRY/

L 0 RAIIMWROGY0 RDDHV WBYV TXHILQHVA DSV G2 ERIDIRY/

1 HY 3RUAKY VHIRQADURXSpV HQ XQH 0 DWH SRXU @ GolHH GH BKLY LQU W FRP P XQV HASRXULRWWH XQU HD
$\WHP EQH* pQolDB

| $WHPEH * pQulDO! G/ 3 RUAKLYY CH SHAMQL DFTXpUU Q. CFRURMH GV AKDLIHY G/ REQIDBLLHY Q. pBETU XQ
UDLWP HQAIQRI DOHH GV REQIDBILHY GXQH PrPHPDWH 7RAMRY  HIB Gu@EGUH KUVRXMY P HXURY D DQASRXU
REVIAGIDXXUHJ @ Gol HOH GV REQIDIBLLHY HATH pRXAIRQ GX FROADAGTHP SUXQATLOQW TXH XM SURSRUMRQ WD
OPRAIFDIR)GYV0 RDDMG/2 EQIDIRY/

$XWL AV FHIBLOQY FDV QREP P HQASRIEQARKU BV P RAILFDINRYY G/ 0 REDDWY GHY 2 EQIDIRYY GV 3 RIMY QRQ
SUBVHRIW RX UHBLHVHRPY BLY AIXQH$ WHP ERH* pQolD®1 SRAULRQAVHWRXYHU@pV SCUGH YRM G-V 3 RUAKLY SUBMHRIWRX
U-BLHVHRRVP r P HIONRQAMR GVDFFR G DYHF FHYRM

L 5 WIXH/UHDWY DX SDQAHJACRANRY/ GVOSANRY/2 RXXHO SPNRG

/ H/2 EQIDMRQARNGE pHAKUXQSDQHUGH  DRIRYVIQMDIRDBY BIO3DQHR

>



| WY IOPWDIRQY GX FRAY G/ $ RRQY DI HAMRQAD YDBKU G FRXSRQY CRRV HAVHIPV DY 3RUMKLYj @' DM CH
0 DMUMYRX] @' DMGH5HP ERAUHP HYSQIASp \HU-BRUMUDX SDUDIUDSKH X SPVHYB LRGN

/ H/3RUMKY GR. EDI DR GRMDXFXQ GLRWWKU BV $ MR/ FRP SRDQAGI 3 DQHU - HD pMBQASDY SIRSUPILH BV
3RUMKY GX |OIMEH @ GWRIRQ AR EDIDIRY L GRMDXAXQ GRWXUD SHABIRQ G-V GMGHIEH TXL SRAULDHV
rWUH YHpV DX MH GH OXCH TXHBRQNXH GHV$ RIRQVGX 3 DQHU L GHP DQgUHI pQplD®! QHEpQul [HHQAWIDXFXQGRW
DABFKp DY GAM/$ FMRY/ QRIP P HWERVEHYRM GRVELHI pUHINHOGH\RAFUSIIRY

( QFDVGH\KIYHDFHAPYLGH HOVD HABQABYS FIRQAMY TXH@FUWDX SODIUDSKH - GX SPVHB LRSHRAMY
Q5 JHAGH & DEXCSRXULD HIHAM-U G-/ DIAKAP HONV GVIXHY SRXULRQAD! AR GRIP P HMD FRP SRIMRQ GX 3 DQHU
HAHQFRQBTXHIFH\D YDOXU

W 5\VIXHVGHPDUKD
/' K2 EQI DINRQY \RQAFRQIKWMY GOQV @ SHYGHRARYH GIXQ LQHWNAHP HQARVTXY @' DMGHO DMWY \RWBI  POL
$XWL WL B13 ROMKUURHIG BV2 EQIDMRYYj XHDMHEMTXHD' DMGHO DXUMY FHNUHMVIHIHAMALD

i XQSU[ TXL.QHFRIHSRIE.D VDX 1 RPLQDOGH2 ERIDIRY ( QFRQETYHIH B3 RIMUSIHIG GRF XQUVIXHHD
FOSMIOCRQP HXUDE®D SUR LM DDA VRQLOYHKINAHP HNDYDQASAKpDGRH

Ly &KDQIHP HONDI VDMWY

/ K0 RDDWG/2 EQIDARQNRMPILH/SDUD GLIDGQOMH] @ COMGK SIPVHIB LRSHRAMY

$XPXQH DIKUDGRH QHSHAW WHGRIH YO FRQPTXHIHY AIXGH GRMRQMAADUHRX GXHP RAILFDIRQGHD
QILDIRRX GHD UpI BP HIBNRO! LDGDVHSRIUHKUH] @ CDMGK SIVHYB LRGHRAMY



&+3$3,75(

,1)250$7,216" ( %5 6(

, QU VAV SHIRQQHY SK\ MTXH/HAP RUIDBY SDUNASDQY (P MRD

Comme indiqgu la page 47 du document de r f rence d pos aupr s de I'AMF le 11 mars 2009 sous le
num ro D.09-0114, la connaissance du Consell, les administrateurs ne sont pas dans une situation de conflits
dint r t;leR glement Int rieur du Conseil leur enjoint en tout tat de cause de faire part de © \VRM\IXDINRQ

GHRRQONIQPU WP T PHSRMMNH? et de s abstenir de © SDINASHIDX YRM GH@ GoTEUDWNRQ FRUIHSREDOM
a
Par ailleurs, il n'y apasd'int r tsconflictuels, pouvant influer sensiblement sur |' emprunt obligataire.

5 DMVRQVGHAR [ IHHAKWIMINR) GX SURGKIW

L' Emetteur entend utiliser I'int gralit du produit net de ' mission des Obligations pour financer ses besoins
g n raux.

Le produit brut estim de cette mission sera de 30 000 000 euros.

Le produit net de I©mission, apr s pr | vement sur le produit brut d@nviron 10 000 euros correspondant aux
frais| gaux et administratifs, S€l vera 29 990 000 euros.
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Touter f rence dans les pr sentes aux « 3RIMMXUV/» renvoie aux porteurs d@bligations. Toute r f rence dans
les pr sentes aux « 0 REDDpV» renvoie, moins qu® n@n r sulte autrement du contexte, aux paragraphes
num rot s ci-dessous.

/ H/0 REDDWY GHY2 EQIDARY/ RN pCERpH/FRIRP pP HW OS$SQH H: ,, X 5qI0P HA&( X

1 PHARKULQRUP H BV 3 ROMKUY TXH G UEUTXHY SHIHOM/ GH GBQCH H9 GX 50 BP H&( X
RO\ DVRX\HY SRXUFRP SPWUGVLQRP DIRQ/UHDYHYDX \MH/GHP SXQN 2 EQIDARY/

, @ RIP DINRQV ARCARHLDQABY YDBKW/ P ReluH/
1 DMUHHNDRIRIHG/ YDBKW/ P RELqUH/DE MY @ QIRADIRY FRGH, 6,1 FRAHARP P XQ
Lestitres missont des Obligations.
Code ISIN : FR0010746628
Code Commun : 042306959
, QRIP DARQVUIHDWHY] AL OHIFHGK WRXV NIFHQAXUD YDBXUG2 EQI DR/

Les modalit s de calcul des Coupons et de remboursement des Obligations sont d finies au paragraphe
4.1.13 ci-dessous.

Il est port la connaissance des Porteurs que le capital des Obligations sera garanti  la Date de
Maturit . Ils percevront galement les Coupons variables act s. Aucune assurance ne peut tre donn e

aux Porteurs quant au montant des Coupons qui pourra leur tre vers , ce montant d pendant de
I" volution du cours des Actions sous-jacentes pendant la vie du produit.

/ pIVDNRQ HQ YHIX GHOTXHI BV 2 EQI DRV RQWY RuppH/
Les Obligations sont mises dansle cadredelal gislation fran aise.
) RIPHGV/2 EQIDARQYY
Les Obligations sont mises sous laforme detitres au porteur d mat rialis s.
La propri t des Obligations sera repr sent e par une inscription en compte conform ment |@rticle
L.211- 3 du Code mon taire et financier. Aucun document ou titre physique ne sera mis en

repr sentation des Obligations.

Une fois mises, les Obligations seront inscrites en compte dans les livres d&uroclear France qui
cr ditera les comptes des Teneurs de Compte. Pour les besoins des pr sentes, « 7 HHXU GH & RP S\Wi»



d signe tout interm diaire financier habilit autoris d tenir des comptes-titres pour le compte de ses
clients aupr s d&uroclear France (115, rue R aumur, F + 75081 Paris Cedex 02 France) et inclut
Euroclear Bank S A/N.V. (Boulevard du roi Albert 11, B-1210 Bruxelles, Belgique), en tant qu©p rateur
du syst me Euroclear (« ( XURFBDU») et la banque d positaire pour Clearstream Banking, (42, Avenue
JF Kennedy L-1855 Luxembourg), soci t anonyme (« &GDUMHDP / X[ HP ERXUD »).

0 RQOIHE@QVOTXHIBIHP MRQ D @HX

Les Obligations sont  mises en euros.

5D0Q) G2 EQIDINRQV+ 0 DLQNHNEHAHP SXQWY VRQUDQY

Les Obligations constituent des engagements directs, g n raux, inconditionnels, non subordonn s de
|@&metteur venant au m me rang entre eux et au m me rang que toutes les autres dettes chirographaires,
pr sentes et futures, de I&metteur.

L&metteur sengage, jusgqu@u remboursement effectif de la totalit des Obligations ne pas conf rer
d@ypoth que sur les biens et droits immobiliers qu® peut ou pourra poss der, ni  constituer un
nantissement sur son fonds de commerce au b n fice d@utres obligations sans consentir les m mes
garanties et le m me rang aux pr sentes Obligations. Cet engagement se rapporte exclusivement aux
missions dobligations et n@ffecte en rien lalibert de I©metteur de disposer de lapropri t de ses biens
ou de conf rer toute s ret sur lesdits biens en toute autre circonstance.

' IRWDMIFKpVDX] 2 EQIDARQ/

Le service des Obligationsenint r ts, amortissements, imp ts, frais et accessoires ne fait |©bjet d@ucune
garantie particuli re.

$ XVRLVDINRQV\RADBY

Le Conseil d administration de BNP Paribas r uni le 21 mai 2008 a autoris MM. Baudouin Prot,
Georges Chodron de Courcel et Jean Clamon ainsi que, dans lalimite d@n montant de¥s P LARQ/SJ
mission, MM. Michel Eydoux, Alain Fonteneau, Yann G rardin, Remi Frank et Mme Mignonne Cheng,
chacun pouvant agir s par ment, sans facult de subd | guer, proc der sur leurs seules d cisions, en
une ou plusieurs fois, la cr aion et I©mission en France ou |Ctranger, de titres de cr ances
(obligations et titres assimil s, incluant de fa on non limitative les EMTN, les USMTN et les titres
subordonn s, dur ed termin eouind termin e et hormis les titres de cr ances n gociables au sens de
I@rticle L.213-1 et suivants du Code mon taire et financier), libell s soit en euro, soit en monnaie
trang re ou en unit mon taire, avec ou sans garantie hypoth caire ou autre, dans les proportions, sous

lesformes et aux poques, taux et conditions dOmission et d@mortissement qu@s jugeront appropri s.
L@utorisation est fix e hauteur d@n montant nominal maximumde¥ P LADG/RX GHOHQWHvaleur
de ce montant.

Le Conseil conf reaux d | gataires d sign s tous pouvoirs en vue de lar alisation de ces missions et
pr cise qu®s auront toute latitude pour d terminer leurs conditions et fixer toutes les caract ristiques des
titres, tant entendu que les obligations ou titres assimil s pourront comporter notamment un taux
dent r t fixe ou variable et une prime de remboursement au-dessus du pair, fixe ou variable, ladite prime
§@j outant au montant maximum ci-dessus fix . Pour les missions en devises, |@nputation sur le montant
de l@utorisation susvis e seffectuera sur la base du cours de ladite devise au jour de I©mission
consid r e.

Lesd | gataires d sign s rendront compte au Conseil, |®©ccasion des s ances relatives aux r sultats
trimestriels, semestriels et annuels, de I@tilisation des pouvoirs qui leur sont conf r s par la pr sente
d lib ration.



Cette autorisation est valable pour une dur e d@n an  compter du 22 mai 2008 et rend caduque,
compter de cette m me date, |'autorisation ayant le m me objet conf r e par d lib ration du 15 mai
2007.

Le Consell d administration de BNP Paribas r uni le 16 d cembre 2008, compte tenu du changement de
Directeur G nra d | gu intervenu le 1% juillet 2008, avec prise d'effet le 1% septembre 2008, a
substitu  Jean-Laurent Bonnaf  Jean Clamon, entant que d | gataire du Conseil |' effet de proc der
I' mission detitres de cr ances, notamment obligations et titres assimil s.

Le Conseil d' administration de BNP Paribasr uni le 18 f vrier 2009 a substitu M. Jean-Louis Godard
M. Alain Fonteneau compte tenu de son changement de fonction.

' DMCH5 qJBP HQNWWN DM P MRQ

Les Obligations seront mises le 20 avril 2009.

5 FHAMANRQ UHDWYHY] @ CELHQuJ RADH MW G2 EQIDMRQYY

Dans le respect des restrictions de vente d tailles au Chapitre 6 et des dispositions d crites dans le
paragraphe 4 en page 2, il n@xiste aucune restriction impos e par les Modalit s lalibre n gociabilit
des Obligations.

" DMQpFKpDQRHHAP RO GIEP RURAMHP HONAH/2 EQIDIRQYY
- $P R HONRWP DO
Les Obligations seront amorties en totalit par remboursement le 15 ma 2017 (la «' DM CGH

0 DMUW»), si ce jour n'est pas un Jour de R glement TARGET, le Jour de R glement TARGET
suivant en I' absence de remboursement anticip .

Pour les besoins des pr sentes, Jour de R glement TARGET d signe un « Jour Ouvr » c@st- -dire
unjour o lesbanques sont ouvertes Pariseto lesyst me TARGET fonctionne.

Le «Syst me TARGET» d signe le syst me de transfert express automatis transeurop ens
r glement brut r el utilis pour les paiements en euro.

Le capital seraprescrit dansund lai de 10 ans compter de la mise en remboursement.
- $P RINAVHP HOADQMNA S

L'Emetteur pourra rembourser par anticipation les Obligations en totalit , dans certaines
circonstances aux Dates de Remboursement Anticip .

Les v nements susceptibles de d clencher un remboursement anticip des Obligations de m me
que le montant rembours aux Porteurs figurent au paragraphe 4.1.13 ci-dessous.

Les Obligations ainsi rembours _es seront annul_es.

Par ailleurs, I' Emetteur ser serve le droit de proc der |'amortissement anticip des Obligations,
soit par rachat en bourse, soit par des offres publiques d'achat ou d' change ; ces op rations tant
sansincidence sur le calendrier normal de |I' amortissement des titres restant en circulation.

LesObligations ainsi rachet es seront annul es.



3URAPGXIHCHWI®P HWV
Se reporter au paragraphe 5.3.1.
BY- 70X QLQpU VWIRP LODCHAANSRMRQVIHDWH/DX]  LQpUW

Les Obligations objet du pr sent prospectus ne constituent pas un produit de dette conventionnel dans la
mesure 0 |'indexation ne porte pas sur un taux d'int r t fixe ou variable mais sur un Panier d' Actions.

Lesmodalit s de versement annuel des coupons sont expos es aux points 4.1.13 ci-dessous.
Lesint r tssont prescritsdansun d lai de5 ans.
W' DVSRMRQYUHDMYHY DX UHGHP HWGEHY 2 EQIDINRQY

Du fait de I'indexation des Obligations sur un Panier d' Actions internationales, ICEmetteur n@st pas en
mesure de fournir leur taux de rendement.

0 RQEOQALHP ERXU 9 HMHP HONGH& RXSRQV
&RXSROV9 DUDEGVE SRXULDMONCH |

Delapremi re lahuiti meann e (de2010 2017), chaque Date d' Observationi :

- Si la performance du Panier de R f rence (PR Actions) HAWXSpUBXIH RX pJDBij @
%DUdgH aors un coupon C; sera acquis, mais non vers  cette Date d' Observation i. Il
sera gd

Ci =N x 9 % (sans base de calcul)

- Si la performance du Panier de R f rence (PR Actions) est strictement inf rieur la
Barri re, alors aucun coupon C; ne sera acquis. Il seradonc gal

Ci=Nx0%
Les ventuels coupons act s seront pay s, en plus du montant de remboursement, calcul ci apr s:
X soit laDate de Remboursement Anticip i, en cas de remboursement par anticipation
des Obligations;
X soit laDatedeMaturit .

5 HP ERXUHP HONDOWASP LDYHE LDAMONCH |

S la Date d' Observation i, la performance du Panier de R f rence (PR Actions) HXRXSpUHKH RX
pJDg alors les Obligations seront rembours es par anticipation.

Le montant rembours par Obligation (en plus des ventuels coupons act s) et pay la Date de
Remboursement Anticip est calcul delafa on suivante:

Nu3L00%  Lu9%- ! C.
© b,



5 HP ERXUHP HOW @' DMGHO DXUW

A laDate d Observation 8, si les Obligations n'ont pas fait I' objet d'un remboursement anticip , alorsle
remboursement laDate de Maturit serad termin comme suit :

% Si la performance du Panier de R f rence (PR Actionsg) HMUXSpUHXIHRX pJDBij P RQV
alors le montant rembours par Obligation (en plus des ventuels coupons act s) sera
le suivant :

§ 8
Nu“100% 72% -

I C,
© b,

Dans cette derni re hypoth se, les Porteurs se verront donc rembourser, par Obligation, un
montant correspondant laVaeur Nominale SXVles ventuels coupons act s.

% Si laperformance du Panier de R f rence (PR Actionsg) FWWKMBPMP HOAIQ pUBXUH] P RQV
alors le montant rembours par Obligation (en plus des ventuels coupons act s) sera
le suivant :

1]

Dans cette derni re hypoth se, les Porteurs se verront donc rembourser, par Obligation, un
montant correspondant laValeur Nominale.

" plLOWRO GH@O SHIRP DOFHGX 3 DAIHJGHS pl ptHORH(35 $ RARDY)

A chague Date d' Observation i (i allant de 1 8), I'Agent de Calcul calcule la performance de chacune
desActionsk (k allant de1 20) du Panier delafa on suivante:

PerfAction

k
Mkl I
Action§

Ensuite, chacune des Actions est class e par ordre d croissant de performance, lapremi re tant ' Action
la plus performante et lavingti me tant I' Action la moins performante.

Puis, I' Agent de Calcul d termine la performance du Panier de R f rence (PR Actions), qui
correspond  la moyenne des performances des cing Actions ayant les plus mauvaises
performances |aDate d@bservationi d termin e comme suit :

20
PR Actions, —| 3HUISFWLRQ
16

gl

AVeC:

x Action’ : d signelecoursdecl turedel'Actionk laDate d Observationi.



3

X Action‘g 1: $FWLRQ d signelecoursder f rencedel'Actionk.

31

x Action; : d signelecoursdecl turedel'Actionk laDate de Constatation t.

Pour les besoins des pr sentes:

X «%DUlgWH» : A laDate d' Observation n°i, les Barri ressont d finies comme suit :

Barri re
-30%
-30%
-40%
-40%
-50%
-50%
-50%
-50%

OINOOAWIN|EP—

X © DMGHE&ROMEMRY, QUDBR 15 mai 2009

X ©' DM/CHE&RMBMARQ/W d signent :
(t=1) Date de Constatation Initiale
(t=2) 15 Juin 2009
(t=3) 15 Juillet 2009

X © DM/GREWYDARQL LDEQW | 2 d signent:
(i=1) 10 Mai 2010
(i=2) 09 Mai 2011
(i=3) 08 Mai 2012
(i=4) 08 Mai 2013
(i=5) 08 Mai 2014
(i=6) 08 Mai 2015
(i=7) 09 Mai 2016
(i=8) 08 Mai 2017

X © DM/GHS5HP ERXUHP HW QAFSpL LDADOQAGH | 2 d signent :
(i=1) 17 Mai 2010
(i=2) 16 Mai 2011
(i=3) 15 Mai 2012
(i=4) 15 Mai 2013
(i=5) 15 Mai 2014
(i=6) 15 Mai 2015
(i=7) 16 Mai 2016

X ©O% IHQNEH&DBXG d signe BNP Paribas Arbitrage SNC, 8 rue de Sofia, 75018 Paris;
X ©1 2 ou©9 DBKUL RP LCD®? d signe la valeur nominale de chaque Obligation, soit 1 000 ¥4,

X  «- RXUGCHYRXUWH» d signe un jour o pour une Action du Panier laBourse et le March Li
fonctionnent.

g



X« &RQYHMRQ CGH- RXUCGHYRXUH> : les Actions du Panier ne sont pas ind pendantes. Si une
Date d Observation i ou une Date de Constatation t n'est pas un Jour de Bourse pour une
Action du Panier alors la Date d' Observation i ou la Date de Constatation t sera report e au
jour suivant pour toutes les Actions du Panier ;

X «3DQHJ» d signe les vingt Actions Internationales sur lesguelles sont index es les
Obligations.

) DAY

Le paiement des int r ts et le remboursement des titres seront effectu s sous la seule d duction des
retenues op r es la source et desimp ts que laloi met ou pourrait mettre obligatoirement la charge
des porteurs.

Les personnes physiques ou morales doivent s assurer delafiscalit s appliquant leur cas particulier. En
I" tat actud delal gidationler gime suivant est applicable. L' attention des porteurs est toutefois attir e
sur le fait que ces informations ne constituent qu'un r sum de lafiscalit applicable en mati red'imp t
sur lerevenu fran ais et que leur situation particuli re doit tre tudi e avec leur conseiller fiscal habituel.
Les cons quences de |' acquisition des titres en mati re d' imposition sur la fortune ne sont pas abord es
danslapr sente note d'information.

Les non-r sidents fiscaux de France doivent se conformer lal gislation fiscale en vigueur dans leur Etat
der sidence.
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1) Personnes physiques d tenant des titres dans leur patrimoine priv_et ne r alisant pas d©p rations de
bourse titre habituel

A titreliminaire, il convient de noter que lestitresne sont pas ligibles au Plan d' Epargne en Actions.
a) Revenus
En ICtat actuel de la| gidation, les revenus de ces titres (primes de remboursement au sens de
["article 238 septies A du Code G n ra des Imp ts (« C.G.I. »)) per us par des personnes
physiques fiscalement domicili esen France, sont soumis 1'imp tsur lerevenu :

(i) soit au bar me progressif auquel s goutent :

(a) lacontribution socidle g n ralis e au taux de 8,2 % dont 5,8 % sont d ductibles de
|@ssiette de I@np t sur le revenu de I@n e de son paiement (articles 154 quinquies
I duC.G.l., et L 136-6 et L 136-8 du CodedelaS curit Socide « C.S.S»);

(b) lepr | vement socia de2 % (articleL 245-14 L 245-16 duC.S.S) ;

(c) lacontribution additionnelle au pr | vement social de 2 % (article L14-10-4, 2° du
Code del'Action socide et desfamilles), fix e 0,3%;

(d) la contribution pour le remboursement de la dette socide de 0,5 % (articles 1600-0
G et 1600-0 L du C.G.l.).



(e) la contribution additionnelle de 1,1% pr vue la loi du 1 d cembre 2008
g n rdisant le Revenu de Solidarit Active.

(if) soit sur option, un pr | vement au taux de 18 % (article 125 A du C.G.l. tel que
modifi par le projet deloi de finances pour 2008) lib ratoire de l@p t sur le revenu, auquel
sgoutent :

(a) lacontribution socidle g n ralis e au taux de 8,2 % (articlesL 136-7 et L 136-8 du
CSS);

(b) lepr | vement socia de2 % (articleL 245-14 L 245-16 du C.S.S) ;

(c) lacontribution additionnelle au pr | vement socia de 2 % ,(article L14-10-4, 2° du
Codedel'Action socide et desfamilles) fix e 0,3%;

(d) la contribution pour le remboursement de la dette sociale de 0,5 % (article 1600-0 |
€t 1600-0L duC.G.l.) ;

(e) la contribution additionnelle de 1,1% pr vue la loi du 1% d cembre 2008
g n raisant le Revenu de Solidarit Active.

s0it au total au taux de 30,10 %.

Par ailleurs, lorsque les sommes per ues |I' ch ance sont inf rieures aux sommes vers es
la souscription ou lors de I'acquisition du produit, la perte correspondante est consid r e
comme une perte en capital, qui n'est pas d ductible du revenu globa du souscripteur
(D.adm. 51-3222, n° 27, du ler d cembre 1997).

b) Plus-values

En ICtat actuel de la | gidation les plus-values r dis es lors de la cession des titres par les
personnes physiques fiscalement domicili es en France sont imposables lorsque le montant annuel
des cessions des valeurs mobili res (et droits sociaux ou titres assmil s) exc de le seuil
actuellement fix 25 730 euros par foyer fiscal (articles 150-0 A et 150-0 D du C.G.l. tels que
modifi s par laloi de finance pour 2009). Ce seuil, arrondi  1a dizaine d@uros la plus proche, sera
actualis chague ann e danslam me proportion que lalimite sup rieure de la premi re tranche du
bar me de [@p t sur le revenu de I@n e pr ¢ dant celle de la cession, et sur la base du seuil
retenu au titre de cette ann e.

Les plus-values sont imposables au taux de 18 % (article 200 A 2 du C.G.l. tel que modifi par la
loi de finances pour 2008) auque s goutent :

(a lacontribution socialeg n rdis e au taux de 8,2 % articlesL 136-6 et L 136-8 du C.S.S.)

(b) lepr | vement social de2 % (articlesL 245-14 L 245-16 duC.S.S) ;

(c) la contribution additionnelle au pr | vement sociad de 2 % (article L14-10-4, 2° du Code
del'Action sociale et desfamilles) fix e 0,3%;
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(d) la contribution pour le remboursement de la dette sociale de 0,5 % (articles 1600-0 G et
1600-0L duC.G.l);

(e) la contribution additionnelle de 1,1% pr vue laloi du 1* d cembre 2008 g n ralisant le
Revenu de Solidarit Active.

soit au total au taux de 30,10%.

¢) Moins-vaues

Les moins-values s imputent sur les plus-vaues de m me nature r ais es au cours de lam me
ann e ou des dix ann es suivantes, condition que le montant des cessions de valeurs mobili res
r dis es par les membres du foyer fiscad I'ann e o lamoinsvaluea t condat e ait d pass le

seuil d' imposition de 25 730 eurosvis ci-dessus.

2) Personnes morales soumises [@np t surlessoci t s(r gime de droit commun)

a) Revenus

Les revenus de ces titres (primes de remboursement au sens de |'article 238 septies E du C.G.I)
d tenus par les personnes morales fiscalement domicili es en France sont pris en compte pour la
d termination deleur r sultat imposable.

Sous certaines conditions, les primes de remboursement font I'objet d'un r gime sp cifique
d talement actuariel vis  |'article 238 septies E susmentionn .

Les primes de remboursement sont soumises 1@np t sur lessoci t s au taux de droit commun de
33 1/3 % (ou au taux r duit de 15 %, dans la limite de 38 120 euros du b n fice imposable par
p riode de 12 mois, par les soci t s remplissant les conditions de chiffre d' affaires et de capita
pr vues I'article2191 b) du C.G.1.).

Une contribution socide de 3,3 % est en outre applicable en application des dispositions de I@rticle
235 ter ZC du C.G.l. : €elle est assise sur le montant de I@np t sur les soci t s diminu  d@n
abattement qui ne peut exc der 763 000 euros par p riode d@nposition de 12 mois. Sont toutefois
exon r es de cette contribution les entreprises r alisant un chiffre d' affaires hors taxe de moins de
7 630 000 euros et remplissant les conditions de capital pr vues |'article235ter ZC du C.G.I.

Par ailleurs, lorsgue les sommes per ues |' ch ance sont inf rieures aux sommes vers es  la
souscription ou | acquisition, la perte correspondante est d ductible du r sultat imposable

b) Plus ou moins-values
En IGtat actud de la | gidation, les plus-values r alis es lors de la cession des titres par les
personnes morales fiscalement domicili es en France sont prises en compte pour la d termination

deleur r sultat imposable.

Le montant du gain ou de la perte est gal la diff rence entre le prix de cession et le prix
d@cquisition des Obligations.

En casder alisation d' une plus-value, celleci estimposable 1'imp t surlessoci t stel qued crit
ci-dessus. En casder alisation d une moins-value, elleest d ductibledu r sultat imposable.



5 pJIP HI VADCDSSTFDERIDK] QRO WMGHOWIIMVADX] [ WDQoY

1) Revenus

Les primes de remboursement des Obligations b n ficient de I' exon ration de retenue la source pr vue
par I'article 125 A 111 du C.G.I. et ne sont pas soumis aux cotisations et pr | vements sociaux.

2) Plus-values
Les gains r dis s lors de la cession des Obligations par les personnes qui ne sont pas fiscalement
domicili es en France au sens de I@ticle 4 B du C.G.I. ou dont le s ge socia est situ hors de France

(sans avoir dCtablissement stable ou de base fixe en France I@ctif duquel seraient inscrites les
obligations) sont exon r sd'imp t en France (article 244 bisC du C.G.I.)

) DADOWGK* WDOG" XFKp &KX/ X[ HP ERXU

Fiscalit applicable aux non-r sidents du Grand Duch du Luxembourg

Laretenue la source luxembourgeoise sur les paiements faits aux Porteurs (r sidents d' un autre pays de
I"Union Europ enne que le Luxembourg) doit tre effectu e depuis le ler juillet 2005 par les agents
payeurs au Luxembourg.

L' Emetteur porte la connaissance des Porteurs que la notion d' agent payeur au sens de l' article 4 de la
Directive Europ enne 2003/48 est diff rente de celle d' Agent Payeur nomm pour les besoins du service
financier delapr sente mission, et s entend du dernier interm diaire financier proc dant tout paiement
«au profitimm diat dub n ficiaire effectif», en1'esp ce un Porteur, personne physique.

Le bar mede cetteretenue lasourcea t port 20 % compter du 1% juillet 2008 pour une p riode
de3anset seraamen  35% partir du 1% juillet 2011.

Fiscalit applicable aux r sidents du Grand Duch du Luxembourg

Uneretenue lasourcelib ratoirede 10% a t introduite partir du ler janvier 2006 sur les revenus de
I'" pargne et notamment sur les paiements d'int r ts, faits aux Porteurs d Obligations r sidents fiscaux
personnes physiques du Grand Duch du Luxembourg par les agents payeurs (au sens donn  au terme «
agent payeur » dans le paragraphe pr ¢ dent) au Luxembourg. La retenue s applique aux int r ts courus
depuisle ler juillet 2005, mais pay sapr sle ler janvier 2006.
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Conform ment I@rticle L 228-46 du Code de Commerce, les Porteurs sont group s en une Masse
jouissant de la personnalit civile.

En application de l@ticle L 228-47 du dit Code, sont d sign s:
Repr sentant titulaire:

Marie-Fleur RAUTOU

Demeurant, 8 rue Edouard L ockroy

75011 Pearis.

Cerepr sentant neserapasr mun r .



Repr sentant suppl ant:
Laurence de TINGUY
Demeurant 3 villaMadrid
92200 Neuilly

Le repr sentant suppl ant de la masse est susceptible dCtre appel  remplacer le repr sentant titulaire
emp ch .

La date dentr e en fonction du repr sentant suppl ant sera celle der ception de la lettre recommand e
par laquelle le repr sentant titulaire restant en fonction, I@&metteur ou toute autre personne int ress e,
lui aura notifi tout emp chement d finitif ou provisoire du repr sentant titulaire d faillant ; cette
notification sera, lecas ch ant galement faite, danslesm mesformes, lasoci t d bitrice.

En cas de remplacement provisoire ou d finitif, le repr sentant suppl ant aurales m mes pouvoirs que
ceux du repr sentant titulaire.

Lerepr sentant titulaire aura sans restriction ni r serve le pouvoir d@complir au nom de la Masse tous
les actes de gestion pour lad fensedesint r ts communs des Porteurs d' Obligations.

Il exercera ses fonctions jusqu© son d ¢ s, sa d mission, sar vocation par I@sembl e g n rale des
porteurs de titres ou la survenance d@ne incapacit ou d@ne incompatibilit . Son mandat cessera de
plein droit le jour du dernier amortissement ou du remboursement g n ral, anticip ou non, des
Obligations. Ce terme est, le cas ch ant, prorog de plein droit, jusqu®© la solution d finitive des
proc s en cours dans lesquels le repr sentant serait engag et  I@x cution desd cisions ou transactions
intervenues.

En cas de convocation de |@sembl e des Porteurs d' Obligations, ces derniers seront r unis au si ge
social de l@&metteur ou en tout autre lieu fix dans les avis de convocation.

Le Porteur d' Obligations a le droit, pendant le d lai de 15 jours qui pr ¢ delar union de |@sembl e
g n rae de la Masse de prendre par lui-m me ou par mandataire, au s ge de |I&metteur, au lieu de la
direction administrative ou, le cas ch ant, en tout autre lieu fix par la convocation, connaissance ou
copie du texte desr solutions qui seront propos es et des rapports qui seront pr sent s  [@ssembl e.

Dans le cas 0 des missions ult rieures d'obligations offriraient aux souscripteurs des droits

identiqgues ceux de la pr sente mission et s les contrats d@mission le pr voient les porteurs
d' obligations seront group s en une Masse unique.

+ , QRP DINRQVARCAHDONBINRXY IRV
3U[ GH HAFHRX U] GHUpl pltHFHILQDO
Non applicable.



1RP GHGS FARQ

BHP_BILLITON
BOEING CO
CARREFOUR
CSX CORP

DEUTSCHE_
POST AG

DU PONT (El)
DE NEMOURS
ENCANA
CORPORATION
FEDEX
CORPORATION
INTEL CORP

NIKE INC-CL B

NIPPON MINING
HOLDINGSINC
OCCIDENTAL
PETROLEUM
SALZGITTERAG
SCHNEIDER
ELECTRIC SA
SHARP CORP

SOUTHWEST
AIRLINES

THE WALT
DISNEY CO.
UNION PACIFIC
CORP
VALLOUREC

VODAFONE
AIRTOUCH PLC

' PROUDWRQVUHIDMYHY/DX RXV NBFHOW

&RGH
YBRP EHLD

BLT LN

BA UN

CAFR

CSX UN

DPW GY

DD UN

ECA UN

FDX UN

INTC UW

NKE UN

5016 JT

OXY UN

SZ2G GY
SU FP

6753 JT

LUV UN

DISUN

UNP UN

VK FP

VOD LN

YRXUH

LONDON Stock
Exchange (LSE)
NEW YORK Stock
Exchange (NY SE)

EURONEXT PARIS

NEW YORK Stock
Exchange (NY SE)
XETRA

NEW YORK Stock
Exchange (NY SE)
NEW Y ORK Stock
Exchange (NY SE)
NEW YORK Stock
Exchange (NY SE)
NASDAQ

NEW YORK Stock
Exchange (NY SE)
TOKY O Stock
Exchange (TSE)
NEW YORK Stock
Exchange (NY SE)
XETRA

EURONEXT PARIS

TOKYO Stock
Echange (TSE)
NEW Y ORK Stock
Exchange (NY SE)
NEW YORK Stock
Exchange (NY SE)
NEW YORK Stock
Exchange (NY SE)

EURONEXT PARIS

LONDON Stock
Exchange (LSE)

$ QHAHIQMHACHD

YRXUH

www.londonstockexchange.com

WWW.Nyse.com
WWw.euronext.com
WWW.nyse.com
www.deutsche-boerse.com
WWW.nyse.com
WWW.Nyse.com
WWW.nyse.com
www.nhasdag.com
WWW.Nyse.com
www.tse.or.jp
WWW.nyse.com

www.deutsche-boerse.com
Www.euronext.com

www.tse.or.jp

WWW.Nyse.com
WWW.nyse.com
WWW.Nyse.com

Www.euronext.com

www.londonstockexchange.com

0 DAp @

EURONEX
T LIFFE
AMEX
CBOE

EURONEX
T LIFFE
AMEX
CBOE
EUREX

AMEX
CBOE
AMEX
CBOE
AMEX
CBOE
AMEX
CBOE
AMEX
CBOE
OSE

AMEX
CBOE
EUREX
EURONEX
T LIFFE
OSE

AMEX
CBOE
AMEX
CBOE
AMEX
CBOE
EURONEX
T LIFFE
EURONEX
T LIFFE

&RGH,\MQ
GB0000566504
US0970231058
FR0000120172
US1264081035
DE0005552004
US2635341090
CA2925051047
US31428X 1063
US4581401001
US6541061031
JP3379550001

US6745991058

DE0006202005
FR0000121972

JP3359600008

US8447411088
US2546871060
US9078181081
FR0000120354

GB00B16GWD56

Les informations sur les performances pass es et futures des Actions ainsi que sur la volatilit de ces
derni res peuvent tre obtenues sur le site internet des Bourses concern es (dont |' adresse figure dans le
tableau ci-dessus). En cas de besoin, les Porteurs pourront obtenir, sur demande raisonnable, ces

informations aupr sdel@gent de Calcul.
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Pour les besoins des articles 4.2.3 et 4.2.4,
«+ HXUHG] YDODWRY» d signel'heurede ¢l ture des cotations sur la bourse concern e;

«0 DUKp / lp» d signe pour une Action du Panier le principal march d'option ou de contrat  terme
sur I' Action, ou tout march  s'y substituant tel qued sign danslad finition du Panier ;

«6RApW » d signe, laSoci t  mettrice des Actions composant le Panier.

Si entre la Date de R glement des Obligations et la Date de Maturit des Obligations survient un des
v nements tels que viss ci-gpr s, I'Agent de Cacul d terminera les cons quences sur les

caract ristiques du Panier li es cet v nement, toutefois, le nombre d' Actions composant le Panier doit
tout moment trelem meentrelaDate de R glement des Obligations et la Date de Maturit .

Lescons quences sur les caract ristiques du Panier seront d termin es par les dispositions qui suivent.

E ' pWP LODWRO CHYFROW TXHIFHV\AXU GV FOLDRARUNMAT XHY GX 3DQAHJSDUMIO DURKp/ Lp

Pour une Action donn e du Panier, pour tous v nements autres que ceux vis sci-apr s,li  |@&ction ou

la Soci t , I@&gent de Cacul d terminera les cons quences sur les caract ristiques du Panier en se
r f rant au traitement effectu par 1@utorit de tutelle du March Li . Toutefois, si le traitement effectu
par I'autorit de tutelle du March Li ne permet pas de d terminer les cons quences sur les
caract ristiques du Panier, I' Agent de Calcul d terminera ces cons quences.

Si I@gent de Cacul anticipe que I@ustement propos par le March Li ne pr serve pas lesint r ts

conomiques de |@nsembl e des parties (Emetteur et Porteurs) I' Agent de Calcul proc dera, |'gustement
descaract ristiquesdu Panier, demani re pr server lesint r ts conomiques de [@semble des parties

F ' pWLP LODWRO GHY FROM TXHCARHV KU GV FOLDRWUNATXHY GX 3 DAIHJ SPU GBS JHINCH& DBXO

1 - Ev_nements d@ ustement portant sur les Actions

Les v nements d@ustement portant sur les Actions (les « ( YpQHP HQV GIE MWMP HOAK) d signent
I"un des cas suivants pour une Action (I& $ PARQS$ |1 HRABH») :

mission de titres comportant un droit pr f rentiel de souscription au profit des titulaires de
|@ction Affect e;

- augmentation de capital de la Soci t par incorporation de r serves, b n fices ou primes
d mission et attribution gratuite d' actions ; division ou regroupement de I@&ction Affect e;

- incorporation au capital der serves, b n fices ou primesd mission par mgjoration de la valeur
nominale de |@ction Affect e;

- distribution par laSoci t , d@ctions aux titulaires de [@ction Affect e, der servesenesp cesou
en titres de portefeville ;

- attribution gratuite par la Soci t (i) d@ctions aux titulaires de |@ction Affect e (ii) de tout
instrument financier autre que des actions;;



- rachat par la Soci t de ses actionsd s lors que ces rachats sont effectu s par voie doffre au
publiciniti eparlaSoci t ;

- tout autre v nement de m me nature pouvant entra ner des effets dilutifs ou relutifs similaires,
s 1@n de ces v nements survient entre la Date de R glement et la Date de Maturit des
Obligations.

En cas de survenance, ou dans I' ventualit o surviendrait, I'un des Ev nements d' Ajustement cit s ci-
dessus ainsi que tout autre v nement de m me nature pouvant entra ner des effets dilutifs ou relutifs
similaires et/ou si des gjustements sont effectu s par le March Li pour les contrats terme ou
optionnels ayant I' Action Affect e pour sousjacent, I' Agent de Calcul proc dera, |'gustement des
caract ristiques du Panier, en utilisant les calculs effectu s par le March Li demani re pr server les
int r ts conomiques de I' ensemble des parties (Emetteur et Porteurs).

Si [@ction Affect e n@st pas le sous-jacent de contrats terme ou optionnels, ou s |@gent de Calcul
anticipe que l@ustement propos par le March Li ne pr serve pas les int r ts conomiques de
I@ensemble des parties I'Agent de Calcul proc dera, |'gustement des caract ristiques du Panier, de
mani re pr serverlesint r ts conomiques de l@nsemble des parties.
Les v nements suivants ne constituent pas un Ev nement d@justement sur les Actions :
- D tachement d'un dividende ordinaire ;
- D tachement d'un dividende exceptionnel non pr vu dans les cas pr ¢ dents dont le montant est
inf rieur ou ga 1% du cours de I'Action Affect e en cl ture le Jour de Bourse pr ¢ dant le
d tachement ;

- Distribution d'un droit offert par une personne ext rieure laSoci t .

2.1 - Ev_nements affectant une Action

- Radiation de l@ction et disparition cons cutive de toute cotation officielle de celle-ci ;

Transfert de la cotation de I@&ction sur un autre march que celui sur lequel elleest n goci e;
- Offre publique, fusion, scission, ou tout v nement pr sentant des caract ristiques ou ayant des
effetssimilairesli s I@&ctionou laSoci t ;
- Ouverture d@ne proc dure de r glement ou liquidation amiable ou de toute autre proc dure
quivalente, ouverture d@ne proc dure de redressement ou liquidation judiciaire ou de toute
autre proc dure quivalente affectant laSoci t ,

- NationalisationdelaSoci t ;

- Tout autre v nement de m me nature pouvant entraner des effets similaires, si I'un de ces
v nements intervient entre la Date de R glement et la Date de Maturit des Obligations.

2.2 - Cons quences delasurvenanced' Ev _nements affectant une Action

En cas de survenance dans la p riode susmentionn e de I'un des v nements vis s ci-dessus, [@ction
affect e par I©v nement (« Action Affect e») sera exclue du Panier et sera remplac e par une Action



de Substitution afin que le nombre d&ctions composant le Panier soit  tout moment le m me entre la
Date de R glement et la Date de Maturit des Obligations.

D'autre part, en cas de fusion entre deux ou plusieurs Actions composant le Panier, I' Action r sultant
de cette fusion sera maintenue dans le Panier, et pour que le nombre d' Actions composant e Panier soit
tout moment le m me entre la Date de R glement et la Date de Maturit des Obligations, le cas
ch ant chacune des autres Actions Affect es par cette op ration de fusion sera remplac e par une
Action de Substitution.

L'Agent de Calcul d termineralaguelle des Actions Affect es seraremplac e par I' Action r sultant de
cette fusion.

Si |@ction Affect e n@st pas le sous-jacent de contrats terme ou optionnels, ou s |@gent de Calcul
anticipe que |@ustement propos par le March Li ne pr serve pas les inter ts conomiques de
I@ensemble des parties |' Agent de Cacul proc dera, |'gustement des caract ristiques du Panier, de
mani re pr server lesint r ts conomiques de l@nsemble des parties.

2.3 - D termination de lavaeur initiale de |' Action de Substitution

Dans I®ypoth se 0 se produit une substitution d@ction telle que pr vue au paragraphe 2.2 ci- avant,
[@ction de Substitution sera introduite dans le Panier en consid rant que la valeur de |@ction de
Substitution a volu de la m me mani re que celle de |@ction Affect e. La valeur de I'Action de
Substitution serad finie comme suit :

TITREy ( Action de Substitution ) = TITRE interm diaire ( Action de Substitution ) * TITREy ( Action Affect e) / TITRE

interm diaire ( Action Affect e)

Avec:

« $ PARQ CHEXEMIMARD» : une action qui (1) ne fait pas partie du Panier, (2) dont la Soci t a son
si ge social dans un pays membre de I' OCDE et fait partie de lam me zone g ographique que I’ Action
qui est remplac e, (3) qui appartient au m me secteur d@ctivit conomique que I@ction qui est
remplac e, qui (4) fait I©bjet d@n march large et liquide et (5) dont le mode de publication du cours
est reconnu comme  tant satisfaisant.

«7,75( LQMP pALDULH »: Valeur del@ction de Substitution |®leure d&valuation
le Jour de Bourse pr ¢ dent la Date de Substitution sur la Bourse
concern e.

«7,75( 1QMP pADUH »: Vaeur del@ction Affect e |®leure d&valuation le Jour de

Bourse pr ¢ dent la Date de Substitution sur la Bourse concern e.

«7,75¢( »: Vaeur del@ction Affect e |®leure d&valuation au 15 mai 2009 sur la
Bourse concern e.

«' DIMCHE XEWAMARY » : Date de d claration officielle de r ussite pour une offre publique ou
date officielle de r aisation pour les autres v nements consid r s (ces
dates devant tre appr ci es conform ment la r glementation
applicable |@ction concern €).



Toutefois, en cas (i) de transfert de la cotation de I' Action sur un autre march que sa Bourse de cotation ou de
changement de compartiment de la Bourse de cotation de I' Action, (ii) de scission de la Soci t donnant lieu
la cr ation d@ctions nouvelles ou (iii) de fusion ou d'absorption entre des Soci t s, qui pourraient affecter
sensiblement la liquidit de I'Action, I'Agent de Calcul proc dera, dans les meilleurs d lais aux mesures
n cessaires pour pr server lesint r ts conomiques des Porteurs .
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&ROAWRQY GH ORI UH WRMMANXHY GH R 1 UH FDBRGUIHI SYIMRQGHDGH \RXVAUSINRQ HAP REDIMY GIXCH
GP DQGHGH\RXARUSINRY

&RQAUWRYVGHAR | WH

L' misson des Obligations ne fait pas |©bjet d@ne offre au public dans lamesure o elle est adress e
BNP Paribas Arbitrage SNC (investisseur qualifi ) Lacession des Obligations par BNP Paribas Arbitrage
SNC pourra avoir lieu par voie d offre au public, en France compter de la date d'envoi par la
Commission de Surveillance du Secteur Financier |'Autorit des March s Financiers du certificat
d' approbation conform ment aux articles 17 et 18 de la Directive Prospectus.

0 RQEONVREOGHOR IWH

Le pr sent emprunt d'un montant nominal de 30 000 000 euros est repr sent par 30 000 Obligations
ayant chacune une valeur nominale de 1 000 euros.

3 PURGHHABRAGKUHGHVRAAUSIRY
Lasouscription laDatede R glement n'est pas ouverte au public, [@mprunt est enti rement pr plac .

Cependant, BNP Paribas Arbitrage pourra c der les Obligations sur le march secondaire par voie doffre
au public.

Toute demande de souscription doit tre faite aupr s de BNP Paribas Arbitrage SNC, 8 rue de Sofia,
75018 Paris, France

Par ailleurs, il n@ apas de droit pr f rentiel de souscription lapr sente mission.
0 RQEOQNP LQP XP GHWRX\AUISIRY
Montant minimum de souscription par investisseur : une Obligation.
/ MPMRQ G2 EQIDINRYY
Les Obligations seront livr es  BNP Paribas Arbitrage SNC laDate de R glement.

Sauf modalit s particuli res convenues entre BNP Paribas Arbitrage SNC et un Porteur, ces derni res
seront livr esdanslestrois (3) Jours Ouvr squi suivent leur demande de souscription.

Pour les besoins du pr sent article, « - RXU2 XYUp» d signe un jour o les banques sont ouvertes Paris
et o lesyst me Target fonctionne.



+ 0 ROV EHSXETDNRQ G/ H\KABVGHOR | H
Non applicable.

$ WP LOWRQ
L@&metteur auralafacult d©mettre, sans le consentement des Porteurs, d@utres obligations assimilables
aux Obligations en ce qui concerne leur service financier, condition que ces autres obligations
conf rent des droits identiques tous gards ceux des Obligations et que les modalit s de ces
obligations pr voient cette assimilation.
Dans ce cas, les porteurs des obligations assimilables et |es Porteurs seront regroup s en une seule masse.

Dans les pr sentes Conditions, les r f rences aux Obligations comprennent toutes autres obligations
mises conform ment aux dispositions du pr sent paragraphe et assimil es aux Obligations.

3 @Q CHAMUEX\WRQ HADTBRFDWRQ G/ 2 EQIDINRQY
&DpIRIBYGLQYHINAKY/ DX TXHBY GV 2 EQI DANRQNROAR |HIMY/
S agissant de ' acquisition et de la cession des Obligations en France, il n'y a pas de restriction quant aux
investisseurs pouvant les acqu rir.
1 RIVIFDNRQ DX 3RIMKLY/

Non applicable.

3U[ GpP BMRQHABU[ GEFTXMWRQ
+3U[ GpP IWRQ

Les Obligations seront vendues BNP Paribas Arbitrage SNC au prix de 100 %, soit 1 000 euros par
Obligation, payable en une seulefois laDate de R glement.

3U[ GPFTXMMRQ GH/2 EQIDIRQVAKUGIP DURKp VHFRQADLLH

Les Obligations pourront tre acquises aupr s de BNP Paribas Arbitrage SNC  un prix qui d pendra
notamment del' volution du Panier d@ctions.

3@A-P HQMWWBUVH) HP H
&RRAGDMXUGHCR IWH
Non applicable.

, QAP pQDLLH/FKDUIpVGX VHYFHI LCDGAHU

Le service financier (remboursement des titres amortis) centralis par BNP Paribas Securities Services
Paris, seraassur par lesinterm diaires teneurs de compte titres.

S



Le service destitres (transfert, conversion) est assur par BNP Paribas Securities Services Paris, mandat
par |' Emetteur.

SUWNHIHPH
Lapr sente mission, danssonint gralit , fait I©bjet d@ne prise ferme par BNP Paribas Arbitrage SNC.
Laprisefermeinterviendra laDatede R glement des Obligations, soit le 20 avril 2009.
$IHINH&DBXO

L' Agent de Calcul des Obligations est BNP Paribas Arbitrage SNC, 8 rue de Sofia, 75018 Paris, France.
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$0,66,21$/$1(*2&,%$7,21 (702" $/,7(6" (1(*2&,%$7,21

&RBNRQ

Les Obligations feront I'objet d'une demande d'admission aux n gociations sur le march officiel de la Bourse
de Luxembourg.

Leur date de cotation pr vue est le 20 avril 20009.

Leco ttotal del'admission lan gociationsera gal un montant compris entre 2730 euros et 3730 euros.

0 DURKPV LpJOP HIBYV KU GVTXHY \RQAGY! QoI RApHY GV REQIDWRQY GH P r P H FDRIRIH TXH FHIBY
DGP LMHVj @ QoI RADINRQ GOQVBIFDAHGK SVHIMP SIXQV

L' Emetteur a demand |'admission aux n gociations de titres de m me nature sur le march fran ais et plus
pr cis ment sur Euronext Paris.

( Q¥ SIHDQAHP HGPP DMRY
BNP Paribas Arbitrage SNC, 8 rue de Sofia, 75018 Paris.

, QRUP DIRQVFRP SPP HQWLLH/UHDMWHY @ WDV plCELOMY G2 EQJ DIRQYY
* PO

L@mission des Obligations n' est pas constitutive d' une op ration par appel public 1€pargne.
Toutes cessions seront effectu es en conformit avec le dispositif | gal et r glementaire applicable du pays dans
lequel sont effectu eslesdites cessions.

) \DQH

L' mission des Obligations, en application des dispositions de I'article L 411-2-11 du Code Mon tare et
Financier fran ais, ne constitue pas une op ration par appel public I€pargnedanslamesureo elleedt adress e
un investisseur qualifi au sens du droit positif fran ais (BNP Paribas Arbitrage SNC).

L' mission des Obligations, en application des dispositions de I'article L 411-2-11 du Code Mon tare et
Financier fran ais, ne constitue pas une op ration par appel public I€pargnedanslamesureo elleedt adress e
un investisseur qualifi au sens du droit positif fran ais (BNP Paribas Arbitrage SNC).

La cession des Obligations par BNP Paribas Arbitrage SNC, en tant que preneur ferme des Obligations, pourra
intervenir par voie d appel public I' pargne, en France conform ment aux dispositions de I'article L 411-1 du
Code Mon taire et Financier, du fait de I'envoi par la Commission de Surveillance du Secteur Financier
I"Autorit des March s Financiers d'un certificat d' approbation conform ment aux dispositions des articles 17
et 18 de ladirective 2003/71 du 4 novembre 2003 dite Directive Prospectus.
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,1)250$7,216&203/(0(17$,5(6
3 pVHRHGHRRQHBLY/D DOMXQ @ DYH-GRIIWKH

Non applicable.
- sﬁ/ RUP DARQY FRQMIXH/ @V SUOVHINELRSHRXY D, DONVDVEIRBEWNAIXQ UDSSRINAH/FRP P DMOILH/DX]

Non applicable pour ce qui concerne les informations contenues dans la pr sente note relative aux valeurs
mobili res.

' pFOWDANRQVAH SHW
Non applicable.

, Q RUP DINRQV SLRYH DONEH SDUNAWH RH/
Non applicable.

, QRUP DIMRQVSRABUHKUAY] (P LWWRQ

L' Emetteur n'a pas|'intention de fournir des informations post rieures |I' mission, sauf si requises par leslois
our glements en vigueur.

&ROADNEHVHYFH

A cejour, il n@xiste pas de contrat de service liant un membre du Conseil d@dministration BNP Paribas SA
ou Il@ne quelconque de sesfiliales et pr voyant |©ctroi d@vantages au terme de ce contrat.

Les membres du Conseil d' Administration sont:

Michel PEBEREAU (Pr sident) Baudouin PROT (Directeur G n ra)

Patrick AUGUSTE Claude BEBEAR
Jean-Louis BEFFA (Vice-pr sident) Suzanne BERGER
Jean-Marie GIANNO Fran 0is GRAPPOTTE
Alain JOLY Denis KESSLER
Jean-Fran oisLEPETIT Laurence PARISOT

H | nePLOIX Louis SCHWEITZER

DanielaWEBER-REY



( YoQP HQVLpRHW
" HQHYFRP P XQTXpVAHSIHXH

&RP P XQATXp GHSIWMHGX P DWW

(PMRQGH P LADUBYCIHXWRY GITRARQY GH SLpl pUHIFH GDQV GIFDALHGX 3@Q 1 LDQoDV GHWRWHD
j GpARQRPIH

A lasuite de|'accord del' Assembl e G n rae des actionnaires du 27 mars 2009, BNP Paribas a proc d
le 31 mars 2009 |I' mission de 187 224 669 actions de pr f rence pour un montant de 5,1 milliards
d'euros au prix unitaire de 27,24 euros au profit dela Soci t de Prise de Participation de I' Etat (SPPE)
dans le cadre du Plan fran aisde soutien |I' conomie. Cette op rationa t autoris e par laCommission
europ enne. Cesactions sont d pourvues de droit de vote et non convertibles en actions ordinaires.

BNP Paribas a proc d simultan ment au remboursement des 2,55 milliards d'euros de titres super

subordonn s misend cembre 2008.
BNP Paribas renforce ainsi sa structure financi re, portant ses ratios Tier 1 et « core Tier 1 » 8,4%

1
16,5% " respectivement et poursuit sastrat gie de financement del' conomier elle.

& OLDARUNATXHYGHAEPP MWRD

" IMGHGH

- pas de dividende s aucun dividende n'est pay aux porteurs d' actions ordinaires ;

- 105% du dividende pay aux actions ordinaires au titre de 2009, 110% au titre de 2010, 115% entre
2011 et 2017, 125% partir de 2018, soumis un plancher et un plafond exprim s en pourcentage du
montant actuel 2;

- plancher : taux fixe de 7,65% 3 pour |'exercice 2009 prorata temporis (soit 1,6 euros par action), puis
augment de 25 pb suppl mentaires chaque exercice suivant jusgu' |'exercice 2014, de sorte que le
taux fixe seraport  8,90% pour les exercices 2014 et suivants;

- plafond : taux fixe de 14,80%, soit 4,1 euros par action.

3U[ CHLDKDW
A l'initiative de BNP Paribas, les actions de pr f rence peuvent tre rachet es tout moment aux
conditions suivantes :

- prix : moyenne arithm tique des cours de bourse moyens pond r s par les volumes quotidiens de
I"action ordinaire pendant les 30 jours de bourse qui pr ¢ dent lerachat, avec un plancher et un plafond ;

- plancher : 100% du montant actuel2des actions de pr f rence avant le 30 juin 2013 et 110% partir du
01/07/2013;;
- plafond* (en pourcentage du prix d' mission) :

- 103% jusqu' au 30/06/2010

- 105% jusqu’ au 30/06/2011

- 110% jusqu’ au 30/06/2012

- 115% jusqu’ au 30/06/2013

- 120% jusqu' au 30/06/2014

1 Pro formaau 1% janvier 2009

2 Lemontant actuel est gal au prix d' mission, tant quelem canismeder ductionn'apas t misen jeu

3Taux der f rence du TSSDI actualis (taux sans risque + 300 point de base +5x spread de CDS de BNP Paribas entre le
01/

4 Sousr serve del' approbation par I' Assembl e G n rale des actionnaires du 13 mai 2009



- 125% jusgu’ au 30/06/2015
- 130% jusqu’ au 30/06/2017
- 140% jusqu’ au 30/06/2019
- 150% jusqu’ au 30/06/2022
-160% partir du 1/7/2022.

(QIDIHP HOVGHYEL 3 3DUEDVMYV] IVEHE VW LDQoDY

BNP Paribas s engage faire cro tre son encours global de cr dits I' conomie fran aise un rythme
annue! d' environ 4% en 2009.

BNP Paribas s est par ailleursengag  mettre en oeuvre le d cret relatif aux conditionsder mun ration
des dirigeants des entreprises b n ficiant du soutien de I'Etat, qui interdit notamment |'attribution
d' options de souscription ou d' achat d' actions en 2009 et 2010.

Le Groupe sest engag gadement ne pas proc der des rachats d'action pendant la p riode de
d tention des actions de pr f rence par |'Etat, |'exception des rachats permettant d honorer ou de
couvrir des programmes d' actionnariat salari ainsi que les op rations de gestion courante du groupe.

Commentant cette mission, Baudouin Prot, Directeur G n ral, d clare : « Face une crise financi re
mondiale sans pr ¢ dent, le gouvernement a mis en place un dispositif permettant aux banques de
renforcer leurs fonds propres afin de leur permettre de continuer  financer I' conomie fran aise. BNP
Paribas entend jouer pleinement son r le dans ce dispositif, dans le respect desint r tsde sesclients et de
ses actionnaires ».

SDUNASDINIRQGHM633( DX ADSMUOGH% 3 3DUEDY

Il'r sultedel' missiond actionsdepr f renced crite ci-dessus qu' au 31 mars 2009 la souscription par la
SPPE des 187 224 669 actions de pr f rence misesdonne cdle-ci 17,0% du capital de BNP Paribas et
Z ro pour cent desdroits de vote.

3R GXUHWMAARDUHHMDIBWDIH

Au mieux de la connaissance de |I' Emetteur, aucune des nombreuses proc dures auxquelles I' Emetteur a

t expos du fait de son activit au cours des 12 derniers mois n'a eu ni ne pourrait avoir d effet
sgnificatif rdativement  sa Stuation financi re ou  sa rentabilit , en dehors des informations
mentionn esdansle Document deR f rencen D.09-0114 d pos le 11 mars20009.

&KDQIHP HQWM\MLIQU LFDWV GHO VWYDWRQ | LADQAGUHRX ARP P HAD®M
Aucun changement significatif de la situation financi re du Groupe BNP Paribas n'est survenu depuis le

31 d cembre 2008, en dehors des informations mentionn es dansle Document de R f rencen D.09-0114
d pos le 11 mars 2009.

7HAFY

Sereporter larubrique 12 de latable de concordance figurant au chapitre 8 du pr sent Prospectus.
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Pour les besoins de la Directive Prospectus, les informations pourront tre trouv es dans le document de
r f renced pos aupr sdel'AMF le 11 mars 2009 sous le num ro D.09-0114, ainsi que dans le document de
r f rence d pos aupr s de I'AMF le 13 mars 2008 sous le num ro D.08-0108 et dans |'actualisation du
document de r f rence d pos aupr s de I'AMF le 15 mai 2008 sous le num ro D.08-0108-A01, et dans
|"actualisation du document der f renced pos aupr sdel'AMF le 26 ao t 2008 sous |le num ro D.08-0108-
A02, et dans I'actuaisation du document der f rence d pos e aupr s de ' AMF le 7 novembre 2008 sous le
num ro D.08-0108-A03, ainsi que dans le document der f renced pos aupr sdel' AMF le 7 mars 2007 sous
le num ro D.07-0151 et dans ' actualisation au document der f rence du 14 mai 2007, et dansles compl ments
d'information du 30 ao t 2007 et du 15 novembre 2007 (D.07-0151-A01, D.07-0151-A02 et D.07-0151-A03) et
dans le rectificatif au document de r f rence du 16 avril 2007 (D.07-0151-R01) ou dans ce Prospectus
conform ment la table de concordance suivante (les n indiqu sser f rent ['"Annexe 1 du R glement
809/2004/CE),.

L'Emetteur porte la connaissance des investisseurs le fait que les informations figurant dans les documents
incorpor s par r f rence qui ne seraient reprises dans le tableau de concordance ci-dessous sont donn es
uniquement titre d'information.

L' Emetteur accepte laresponsabilit desinformationsincorpor espar r f rence.
Les documents incorpor spar r f rence sont disponibles sur le site Internet www.bourse.lu
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5.1. Histoire et 5 2-3
volution dela 5 5 3 3
soci t
207-210; 144 _ .
5.2. Investissements 229-231; |235; 267 180231;33 ’ 120 42
307 ; 341




Document Document Document Document | Document Document Compl ment
de |dactualisation |d actualisa |d' actualisa Rectificatif -0mp met
de . ) de Document  |[Compl ment |d'informatio
r f rence |d pos aupr s tion tion d pos . PSP .
r f rence 5 r f rence d'actualisati |d'informatio | nd pos
d pos |del'AMFlel5| d pos d pos aupr sde
d pos ) d pos \ ond pos nd pos aupr sde
aupr sde mai 2008 aupr sde |aupr sde I'AMFle ,
aupr sde |, \ , aupr sde . aupr sde aupr sde |I'AMFlel5
\ I'AMF le I'AMFle |'AMFle7 |, 16 avril \ \
I'AMF le 13 mars 2620 t | novembre I'AMFle7 2007 I'AMFle I'AMFle novembre
11 mars mars 2007 14 mai 2007 (30 ao t 2007 2007
2008 2008 2008
2009
6.1. Principales 6-15
activit 6-15 6-15 3
—_ 6-15; 86-88
6.2. Principaux ) ! 6-15;
march s o151 32% | 1331 127-129 =7
6.3. Ev nements 266 234
exceptionnels NA
6.4. D pendance 340 266 234
ventuelle
6.5. EI ments 6-15
fondateurs toute
d claration de
I' metteur 6-15 6-15
concernant sa
position
concurrentielle
7.1. De_scrlptlon 4 2 4 3 3
sommaire 4
. 182-206 ;
7.2. Liste des '
. . 195-228; | 232-234 97-115 163-179 82-101
filiales importantes 304-306
8.1. Immobilisation 147




structure financi re

Document Document Document  |Document | Document Document Compl ment
de  |dactuaisation |d actualisa |d actualisa Rectificatif Ompl met
de ; ; de Document [Compl ment |d'informatio
r f rence |d pos aupr s tion tion d pos . PPN .
r f rence , r f rence d actualisati |d'informatio | nd pos
d pos |del'AMFlel5| d pos d pos aupr sde
d pos ) d pos \ ond pos nd pos aupr sde
aupr sde mai 2008 aupr sde |aupr sde I'AMFle ,
aupr sde | |, \ , aupr sde . aupr sde aupr sde |I'AMFle15
\ I'AMF le I'AMFle ['AMFle? |, 16 avril ) )
I'AMFle 13 mars 2620t | novembre I'AMFle7 2007 I'AMFle I'AMFle novembre
11 mars mars 2007 14 mai 2007 (30 a0 t 2007 2007
2008 2008 2008
2009
corporelle 177 ; 289 163
importante
existante ou
planifi €
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18.1. Actionnaires 16-17 128
d tenant plusde
5% du capital 16-17 113 41
. . 16-17
social ou des droits
de vote
18.2. Existence de 16
droits de vote 16 16
diff rents
18.3. Contr lede 16 16
I' metteur 16
18.4. Accord connu 17
del' metteur dont
lamise en U uvre
pourrait, une date 17: 9293 17
ult rieure entra ner
un changement de
son contr le
231-240 | 210-217 183-189
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20.1. Informations 110-220
financi res 4;100-243 104-191
historiques ; 274-307
20.2. Informations NA
financi res pro- NA NA
forma
110-220 54-118
co3. Bas 100-243 ; 104-191 35-106
274-307
20.4. V rification 221-222
des informations 244-246 ;
hi storiques 308-310 192-193
annuelles
20.5. Date des 107-109
_dernl res 97-99 ; 273 103
informations
financi res
20.6. Informations NA 4 4-53 3
financi res NA NA 4 434 4
interm diaires et
autres
20.7. Politique de 23-24
distribution des 23 21
dividendes
20.8. Proc dures 267 144
judiciaires et 242 235 41 120 42
d' arbitrage
20.9. Changement 266 53 144 63
significatif dela 340 234 a1 120 42

Situation financi re
lou commerciale
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16
. : 16;189- | 175-178 134-135 16; 158
21.1. Capital social 105 : 205. | 298-229 200-201 35 119 41
297
21.2. Acte 268-271 135-143
congtitutif et statuts ~ 341-345 236-239 3539 119 42
266
340 234
| NA
NA
— NA
266 53 144 63
340 234 40 121 43
| 162 ; 97-115
176 ; 304- | 232-235 .
306 146 ; 204- 82-101
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